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���� ���	�
� �� ������ 
� ��
�	�
�� �
.192, �
. 2 �� ����
� �� ���
��
� 
����
���
� 
� ��

� �
��� � ����
�� 
� ��
�
��
�� �����	�
�� 
�  ���	
�	�!��� 
�������	� �� �������
 �� 12.09.2007 �. $��
��	�!� ���%�
� 	 ���	�
��� �� ������ � 
����
�� 
� ��
�
��
�� �����	�
�� 
�  & “(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
� (/-
�����)” �+& 
�� �������
 �� 14.07.2008 �. � 10.09.2009 �., ������
� � ����
�� 
� 456 �� 
30.07.2008 �. � �� 14.10.2009 �. 

$��	�
��� �� ���-

�
� � �����
�����
� �-% 14.12.2010 �., ������ � ����
�� 
� 
��
�
��
�� �����	�
�� 
�  & “(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
� (/-
�����)” �+& �� �������
 
�� 15.10.2010 �. 
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1. ������������ �� ���������� ���� 

��������  !� " “�#$!#$%�  (�&'�#�()) �#'# *(�#  ��'#��� �� "” 

 

2. ����� �� 
�,�-�, /��-� ���������� �
� 0����
��� ���������� ���� 

=-�
��
� �����	�
���� 
� �
.177�, �
.1 
� ����
� �� ���
��
��� ����
���
� 
� ��

� 
�
���,  ���	
�	�!� �������	� „(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
� (/-
�����)” �+&, ��. =�*��, 
��
���
� 
���
� �� ��	-��	� ��)
��� �� 4�%������ �� *�
�
��	 
����� � ����
�� ? 
786- & �� 21.12.2005�. („ ���	
�	�!��� �������	�”), � 
�����, ����� � ����
�����
� � 
����	
�	� ����	���
 *�
� “(�)*�)��
 (/-
�����) /�
�
����
 &�
���	 5�
�”. $�� 
��-!���	�	�
� 
� ��)��	�� �� ����	
�
�� 
� ����	��
�� *�
�  ���	
�	�!��� �������	� 
��)��	� �� �	�� �%�, ���� �����	�, �� ��)��	� �� �%���� 
� ����	��
�� *�
�. 

 ���	
�	�!� �������	� „(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
� (/-
�����)” �+& � ������
� � 
������
 250 000 (�	���� � �������� B�
���) 
�	�, ��������
�
 	 2 500 (�	� B�
��� � 
��������
) ���� ���%�

� ���
�
��
� ����� � 
�%�
�

� ���)
��� 100 (���) 
�	� 	���� 
��
� � � ���	� 
� 1 (���
) �
�� 	 C�!��� �-���
�� 
� �����
�����.  ���	
�	�!��� 
�������	� �%� �	������

� �����%� 
� ����	
�
�� – 6������
 �-	�� �  ���	���
�
 �-	��. 
&������	��� �� �������	
�	� �-	%���
� �� �	�%� �� �
�
�	��� 
�  ���	���

�� �-	��, ���� 
���-

���

��� ��������� �� �������	
�	�� ��%� ����
� � $���������
/��%.����������
 

�  ���	���

�� �-	��. &�)
������, 	�
F��
� 	 ����%��� 
� ��)
��� 
�  ���	
�	�!��� 
�������	� � �%�!� ��
���
�� �-% ����
�����
��� � ����	
�
���� 
� ����	���
 *�
� 
“(�)*�)��
 (/-
�����) /�
�
����
 &�
���	 5�
�” ��, ����� �
��	�: 

 

1. ����	
�
�� 
� �
	���������; 
 
2. ��%�
�������
� 
� ��
�	���, 	�
F����

� ���	
� ��
��� � �����	��
� ��
��� 	-	 
	�-��� � ����	
�
�� 
� ����	���, ����
�� �� �
*��%���� 
� �
	����������, ���
�� 
� 
����	��� � �����
�	�
� ��
��� 
� ��
�	���, ��
���
 �� ����	�
� 
� ����
�	��� 
�����	�
��, 	���
� 
� �
����� 
� ���������
��� 
� ��
�	�, ��������
�
�� 
� 
��	���
�� � ����� �
�!�
��, ����	�
�, �������� � �����
� ������	�
� 
� ��
�	�, 
���-

�
�� 
� ����	���, 	���
� 
� �����
���; 
 

    3. %������
��	� ��
���. 
 
    4.  ���	
�	�!��� �������	� %��� �� ��������	� � �
��
��� ���-

���

� ��
���: 

4.1. ����	
�
��, 	 �-��	����	�� �-� ��
F��
 � �
��
�� ����	��, 
� �
��	����
�
 
����*�)
, 	�
F����

� ���-	 
� �
��������
�
�
 �
	�������, 	�
F�	�! *�
�
��	� 
�
����%�
��, �� �����	�
� �����
��, ��� ������

� 
������
�� 
� �
��
��; 
4.2. ��������	�
� 
� �
	�������

� ��
��
����� ��
��
� *�
�
��	� �
����%�
��. 

 
5.  ���	
�	�!��� �������	� ����	� (�����	�) � ������	� �����
� ��
�	��� 
� 

����	
�	�
�� �� 
��� ����	���
 *�
��	 �� �	�� �%� � �� �%���� 
� ����	���
 *�
� 
“(�)*�)��
 (/-
�����) /�
�
����
 &�
���	 5�
�” � ���	�
��� 
� ����	��
�� *�
�. 
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3. ������� ,�
� � ������2���� �� �����-�,�����-� ������- � �� 
�����-�,�����-� ��
�-�/� �� �� “��������� (��
�����) ��
������� 
��
���� ����” 

 

3.1. �����-�,����� ������- �� �� “��������� (��
�����) ��
������� 
��
���� ����” 
 

3.1.1. �* �� ( 3�'(  # ( ��*4(3(�  #4# "�$ �*4  # "������ () !� " 
:
	�������

��� ��
 
� *�
�� � ��� ������
� �%���
� 
�	� ���� ���� 

���
�����
� 
� ������
�	� ����
��, ���B��� �� ��	���
�� � 
�B	� �� ������� 
� 
���������
��� 
� ��
�	� �
�����

� 
�����	�
� 
� ���)
����� 
� �
	��������� �%. �� 
�������
� ��
��� 
� *�
��, ������
��� *�
�
��	� �
����%�
�� �� � ����� 
��	��
��� � 
����
���
 �� ������. 5�
�-� �
	������ ��
�	
� 	 ����� � ��
������, �-���	�
� 
� 
����
���
��� ������ 	 ����
��� � �����
�. 

 

:
	�������

��� ��
 
� ����	��
�� *�
� �� ���
����� ��������	�%: 

• (-�� – �������
� 
� ����)��	 �-�� 
� ���)
����� 
� �
	��������� 
� *�
�� � 
��
 �������	�
� 
�����	�
��� 
� ��
��� 
� ���
 ��
; 

• =����
��� - �-������	�
� 
� 
�	��� 
� ������ ���� � �%���
��� �
	�������

� 
��
����� 
� *�
��. 5�
�-� �
	������ 	 ����	�, ����� 
���� 
��-� �� �%���
 
���� �� �
	����������. 

• 9��	��
��� – ����-���
� 
� ������-�
� 
��	��
� ����	� 	 ��%���� 
� 
����
���
���� �� �
	������
� �� ����	��
�� *�
�, ����	���
� �� ����
 �/ �
� 
������
� 	 ��������� 
� ����	��
�� *�
�, ����� �� �������	�� 
��%�

��� 
*�
����
���
� 
� *�
�� � ���-
����

��� �����
� ������	�
� 
� ��
�	� 	 
������
�
��� �����	�. 

 

�� �������
� 
� ��
�	
��� �
	�������

� ��
� ����	��� 
� ����	��
�� *�
� �� 
����	
�	��, ���� �� �
��	� ����	
� ���������, ��
�	�
� 
� ���-
����
� �����
� �
�
��� 
� ����� 	�
F�	�: 

• �*����	
� ����	
�
�� 
� �
	�������

�� ����*�)
 � ��
 ��
�����
� 
� 
����	�
� ��B��
���; 

• :���� 
� 	��� 
� ����	���, 	 ����� *�
�-� �
	������, 	 ��	���%��� �� 
����	�
��� ��B��
���; 

• :
	������
� 
� ����	��� 
� *�
�� 	-	 *�
�
��	� �
����%�
��, ��
���	�!� �� 
�-� �����
 
� 
��	��
���, ����� ���	�
�	� ��B
��� ���
��	�!� ��������, ���� �� ���� 

���
 �� ��
� �������
� 
� 	-�%��
� 
�)-������
� ���
�� 
� *�
�
��	��� �
����%�
�� � 
�-��	��
� ������	
� ���
�� ��
��
� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 	-	 *�
��; 

• $���*�)
-� 
� ����	��
�� *�
� � ��	����*�����
. :
����%�
����, 	 ����� 
5C6&J� �
	������, �� �������� ����, �� �
	�������

��� ����*�)
 �� �-�� %����%�

� 
��	����*�����
 � ��!���
 �� 
��
��������
� �	���
�� 
� ��
��� 
� *�
�
��	��� 
������, ����� � �� �-!���	�
� ���������� �-% �
��	����
�
 ������
 
������/��%��
��/�%����. 
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:����-� 
� *�
�
��	� �
����%�
�� �� ��
�	�	� 
� ����	�
��� �% �-��!� 
�������	�
� – ����
��� �� ���
��
��
����� �% �-% ���
��
� ������� 
� ������, 
���
��
��� �% ���������, ���
��
��� �%���
�� � �%����. 

:����-� 
� �%���
��, 	 ����� �� �
	������, 
� �� ����
���	� �� ��
�%�
��� 
� 
�����
��� ������
������ 
� ����

��� �%���
�� � ��B
��� �%����, � �� ������
� 
���
��	�
� �� ����
���
� 
� �%���
�� �� �������
� 
� �
	�������

��� ��
� 
� *�
��.  

5�
�-� 
� �
�
��� �� �����	� ����
���
�� ��
��
� %�
�%�

�� � %����%�

�� 
���) 
� �%������, ����� ����	� �� �-��� 	�
F��
� 	 ����*�)
�, ���� ������ � 
����
���
���� �� �. 3.1.2. �� ���� ���	�
�. 

6� �� ����	����� ����
���
�� 
� �
	��������� �� ��
���
�� 
� ���� 
� 
����
���
��� ������, 
� ����� �� %��� �� �������	� ����	�. K��������

��� 
����
���
� ������, 
� ����� ����	��
��� *�
� �
	������ ����	��� ��, �� *�
����
���!� 
����	
�, ����
��� � ���
��
� ����-�
�. 

• �� �������
� 
� ��
��� %��� �� �� ����
�	�� ���
��
� ��������� �� B������
� 
���!� 	�
���
, 
�B	�
 � ������
 ����.  

• 5��������, ����� ��B� �����
� 	
��
�� 	-�B� ����	�
��� ��B��
��� 
� *�
�� 
/%�������
�%������, �����
�, 
���

�, 	�
��
� � ��./, �� �
�
������ 
�����-�
��� 	-	 
	�-��� � �
	��������� 
� *�
��. 

• C�
�	
� ���	�
� �� �
	�������

�� ��
��
��
� (����*�
�� %�
���-�), 
����	
�	�! ����	��� 
� *�
��, ��� 	��%�
� 
� ����
�� �� �������� 
� ��

� �
��� – 
�����	�
��� 
� *�
��: 

� $�� ������
� 
� ����
���
���� �� �.3.1.2., ��� ���)
����� 
� ������
�
� ��

� 
�
���, 	�
F��
� 	 ����*�)
�, �� ��	���, ���� �� ���
��� �% 
����
� �� �����
, ����� 

� � 	 �-��	����	�� � ���
������ �� ��	����*������ 
� ����*�)
�, ��
-� �% %��� �� 
�-�� 
�%�
�
 ��������	�% �������� 
� ���� �� ������ � ���
�����
� 
� ������
�	� 
����
��;  

� +�� ������-�, 	 ��)�� �� 
�%��� �%���
�-� �
� ��%��� �%���
� ���������� 	
���	�
� 

� ��������
��� �� 	 ���	
�
�� �-� ����
��� ��������
� 
� ������� �/ �
� 
��
����
�
��� ��%��
��, ����� �� ��	�
� �� 
�%�
�	�
� 
� ��)��
�� %�, ��
-� 
� 
�%������ 	-	 *�
�� %��� �� �-�� 
�%�
�
;  

� +�� �-��	��
��� ����
� 
� �%���
�� ��������%�� ���������	
� ��
�����, 

�����	���!� 
� �
�������� 
� ��
������
����� �/ �
� %�
������
��� �����
���, 
����*�
�� %�
���-���� %���� �� ��������%�� ��������;  

� C���
���	�
� 
� ��

��� ���
��� 
� ������ ��� ���� 
� �����
��� ���)
��� 
� 
�%������, �����	�!� 	 ����*�)
� 
� *�
��;  

� $���-���
� 
� 
��	��
� ������	� �� �������
�%
� ���
��	�
� 
� �����
��� 
������	�
� 
� ��
�	��� 
� *�
��. 

 

3.1.2. �* �� ( ���# (5� ()  # ( ��*4(3(�  #4# "�$ �*4  # "������ () 
!� " 

=���������� 
� ����*�)
� 
� ����	��
�� *�
� � ��
�%��
� 	�
���
�, ��	���!� �� 
�����
��� ��
�	��, ��
���
��� 	 �
	�������

��� ��
����� ������� � ����	���
��� 
����
�	� ����
���
��.  
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I. ; ��%���� 
� ����������� 
� ����*�)
� *�
�-� �
	������ 	 ����	�, ��� ����	�
� 

� �
��
��� �
	�������

� ����
���
��: 

1. ��

� �
��� � �
����%�
�� 
� �����
�� �����, �����
��� �� �
� �-���	�
� 
� 
����
���
 ����� �� �
. 73 �� ����
� �� �������� 
� *�
�
��	� �
����%�
�� /�$5:/; 

2. ��

� �
��� � �
����%�
�� 
� �����
�� �����, �-���	�
� 
� ����
���
 �����, 
���
���
 �� ���� �� �
. 73 �� �$5:, 	 (����
��� /-
����� �
� ����� �-���	� �
�
��, 
*�
����
���! ����	
�, ����
�� � ���
��
� ����-��
, ����� � 	 ��

� �
��� � 
�
����%�
�� 
� �����
�� �����, �%�����
� �� (����
��� /-
����� �
� ����� �-���	� 
�
�
��; 

3. ��

� �
��� � �
����%�
�� 
� �����
�� �����, �����
��� �� �-���	�� 
� 
�*����
�
 ����� 
� *�
��	� ����� �
� �-���	�
� 
� ���� ����
���
 ����� 	 ����� 
�-���	� /�-���	�, ����� 
� � �
�
�� 
� �	����)���� �-F� � 
� ���
��
��� 
� 
�	����)����� ���
�%������ �������
��	�/, *�
����
���! ����	
�, ����
�� � ���
��
� 
����-��
, ��)�� � 	�
F��
 	 ����-�, ������
 �� ��%���
��-����������
�, �
� � ����	���
 
	 ���	�
��� 
� ����	��
�� *�
�; 

4. 
������ ������
� ��

� �
���, ��
�	���� 
� �%������, ����� 	�
F�	�� ���%�
� 

� ���-
��
�� �� �� ���� �������
� � �� �-��� �����
��� 	 ���� 
� ��-�-
-� �� ��
� 
����
� �� ����	�
��� �% �� �-���	�� 
� �*����
�
 ����� 
� *�
��	� ����� �
� ���� 
����
���
 �����, *�
����
���! ����	
�, ����
�� � ���
��
� ����-��
, ��)�� � 	�
F��
 
	 ����-�, ������
 �� ��%���
��-����������
�, �
� � ����	���
 	 ���	�
��� 
� ����	��
�� 
*�
�; 

5. ��
�	� 
� ��
����	
� �
	�������

� �B�%�, ��
���
� �������
�� �� ��	-��	�
� 

� ��)
��� �-�
��
� &������	� 85/611/�:C 
� =-	��� �/�
� 
� ����� ��
����	
� 
�
	�������

� �B�%� �� �%��-
� 
� § 1, �. 26 �� ���-

���

��� ���������� �� �$$N4, 

���	���%� �� ��	�, ��
� � �-� ����
�!� 	 �-���	� �
�
�� �
� 
�, ��� ��
�	�� �� 
����	���� 
� �����	�
���� 
� �
. 195, �
. 1, �. 5, �. “�” �� �$$N4 � 	 ����	��� � 
���	�
��� 
� ���� ��
����	
� �
	�������

� �B�%� � ����	���
� �� �
	������� 
� ��	��� 
�� 10 
� ��� �� ����	��� 	 ����� ��
����	
� �
	�������

� �B�%�; 

6. 	
���	� 	 ��
��, �
���%� ��� �����	�
� �
� ��� ����� �-!���	�	� ���	��� �� 
�-��� �����
�
� �� 	���� 	��%�, � � ���� �� ������ 
� ��	��� �� 12 %�����, ��� ��
�	�� 
�� ��
���� � �-� ����
�!� 	 (����
��� /-
����� �
� 	 ����� �-���	� �
�
��, � ��� � �-� 
����
�!� 	 ����� �-���	�, ��� ��
�	�� �� � ����� 
� �
�������%
� ���	�
�, ����� 
��%���
��-����������
�� �%��� �� ��	�	�
�
�
� 
� ���� �-�
��
� ���	��� 
� �	����)���� 
�-F�; 

7. ����	���	
� *�
�
��	� �
����%�
��, 	�
F����

� ��	�	�
�
�
� 
� ��B 
�
����%�
��, ���-
��
���� �� ����� %���� �� �-��� ���-

�
� ���� �����
� �
�!�
�, 
�����
��� �� �
� �-���	�
� 
� ����
���
 ����� �� �
. 73 �� �$5: �
�  
� ���� 
����
���
 ����� 	 (����
��� /-
����� �
� 	 �-���	� �
�
��, ����� � �����
��� �� 
�-���	�� 
� �*����
�
 ����� 
� *�
��	� ����� �
� �-���	�
� 
� ���� ����
���
 ����� 	 
����� �-���	�, *�
����
���! ����	
�, ����
�� � ���
��
� ����-��
, ��)�� � 	�
F��
 	 
����-�, ������
 �� ��%���
��-����������
�, �
� � ����	���
 	 ���	�
��� 
� ����	��
�� 
*�
�, �/�
� ����	���	
� *�
�
��	� �
����%�
��, �-���	�
� 
� ��	-
�����	� ������, ��� 
��
�	�� �� �� �����
� �����	�
���� 
� �
. 195, �
. 1, �. 7, �.�. “�” � “�”�� �$$N4; 

8. �
����%�
�� 
� �����
�� ����� ��	-
 ����, �-���	�
� 
� ����
���
 �����, ��� 
	-�B� �%������ �
� �%���
�� 
� ���� �
����%�
�� �� ��-!���	�	� 
����� � ��
 ��!��� 
� 
	
�����
��� �
� 	
���	���, �%�����
� �
� ����
����
� �� (����
��� /-
����� �
� ����� 
�-���	� �
�
��, �� ��B
� �����
�

� �
� %���
� ����
�, �� /-
�������� 
����
� ��
��, 
�� ��
���

� ��
�� 
� ����� �-���	� �
�
��, �� �	����)����� ��
���

� ��
��, �� 
�	����)���� �-F� �
� �� �	����)����� �
	�������

� ��
��, �� ����� �-���	�, � 	 
�
������ 
� *�����

� �-���	� - �� ���
 �� �
�
�	��� 
� *�����

��� �-���	�, �� 
���
��
� %����
����
� ����
������, 	 ����� �
�
�	� ��
� ��
� �-���	� �
�
��; 
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9. �
����%�
�� 
� �����
�� �����, ������
� �� �%���
�, ����� �%���� ��

� �
��� 
�� �-���	� 
� ����
���
 ����� �� �
. 73 �� �$5: �
� 
� ���� ����
���
 ����� 	 
(����
��� /-
����� �
� 	 �-���	� �
�
��, ����� � �����
��� �� �-���	�� 
� �*����
�
 
����� 
� *�
��	� ����� �
� �-���	�
� 
� ���� ����
���
 ����� 	 ����� �-���	�, 
*�
����
���! ����	
�, ����
�� � ���
��
� ����-��
, ��)�� � 	�
F��
 	 ����-�, ������
 
�� ��%���
��-����������
�, �
� � ����	���
 	 ���	�
��� 
� ����	��
�� *�
�; 

10. �
����%�
�� 
� �����
�� �����, �%�����
� �
� ����
����
� �� 
���, 	-�B� 
����� �� ��-!���	�	� 
������
 
����� �-�
��
� ��������, ������
�
� �� ���	��� 
� 
�	����)���� �-F�, �
� �� 
���, ����� ����	� ���	�
�, ������
� �� �-��	��
�� ��%����
��
 
����
, ����
����!�, �� 
����� ����	��� 
� �����	�
�� ��
��	� ������, ��
���� �� 
�����	�
����, ������
�
� �� ���	��� 
� �	����)���� �-F�; 

11. �
����%�
�� 
� �����
�� �����, ������
� �� �%���
��, ���
��
� �� ���� �� �. 8-
10, ����	���!� 
� ��������, ������
�
� �� ��%���
��-����������
�, ����
����!�, 
��,�
	��������� 	 ���� �
����%�
�� �� ����� 
� ��!���, ��	�	�
�
�
� 
� ��!�����, 
� 
����� ���
���� �
	��������� �� �. 8-10; 

12. �
����%�
�� 
� �����
�� ����� �  �%���
� �������	�, ��)�� ������
 � �����	� 
�� 	 ���%�� 
� ��-%�
�� �� 
�	�	��� ��	
����)
��� 
� 10 000 000 �	��, � ����� 
�������	� � ���
���	� �����
� �������
� ������; �������	�, ����� *�
�
���� ����� �� 
�������	�, 	 ����� �����	�, ���� ��
� �
� 
���
�� �� ���� �������	� �� ������ �� 
�-���	��, �
� �������	�, ����� *�
�
���� �������	� �� ���F��������� 	-���
�	�!� �� �� 
������
� �������
��, �������
� �� *�
�
��	� �
��������, ����	���!� 
� �����	�
���� 
�� �. 10;. 

13. ��

� �
��� � �
����%�
�� 
� �����
�� �����, ��	-
 ���� ������
� �� �. 1-12, 
���� �
	��������� 
� 
��	���	�� 10 
� ��� �� ����	��� 
� 5�
��. 

 
���������	 �� �������
��  
=���������� 
� ����	��� � ����	��� 
� 5�
�� ����	� �� ����	��� � 
� �
��
��� 

�����	�
��:  
• 
� ��-%�
�� �� 70 
� ��� �� �
	��������� 	 ��

� �
��� � �
����%�
�� 
� 

�����
�� ����� ����	� �� �-��� 	 ����	�, ����� �%�� �����
� ��
�; 
• 
� ��-%�
�� �� 10 
� ��� �� ����	��� 
� ����	��
�� *�
� ����	� �� �� �����
� 

������	�, ��

� �
���, �
����%�
�� 
� �����
�� ����� �
� ����� �
����
� ������	�, 
����� �
��	�: 

- ��

� �
��� � �
����%�
�� 
� �����
�� �����, �%�����
� �� (����
��� 
/-
�����; 

- ��

� �
��� � �
����%�
�� 
� �����
�� �����, �%�����
� �� =+O, 4�
���, 
P��
��, Q	�)�����, �-���	� - �
�
�� 
� �	����)���� �-F�, �
� ����� �-���	�, ����� 
���
��
��� �-% �	����)����� ���
�%������ �������
��	�; 

- �����
� ������	� 	-	 	�
��� 
� ;�
��������
��, =+O, Q	�)�����, P��
�� � 	 
�	��. 

 
=-!� ���� ����	��
�� *�
� ����	� �� �����
��� � %�
�%�

� 
��	��
� ������	�, 

� �%�

�: 
• �����
� ������	�, ��

� �
���, �
����%�
�� 
� �����
�� ����� �� �. 1-3 � �. 5  

� ��
�	� 
� ��
����	
� �
	�������

� �B�%� �� �. 5 � �����
� ��
�, �
����%�
�� 
� 
�����
�� ����� �� �. 8 - 12 � ����������
� 	��%�
�� - 	 ���%�� 
� ��-%�
�� �� 100 
� ��� 
�� ������
�
��� ����!� ���-
��
�� 
� ����	��
�� *�
�; 

• �����
� ������	�, ��

� �
��� � �
����%�
�� 
� �����
�� �����, �%�����
� �� 
(����
��� /-
����� �
� ����� �-���	� �
�
��, � �
����%�
�� 
� �����
�� ����� �� �. 8 - 
	 ���%�� 
� ��-%�
�� �� 70 
� ��� �� ������
�
��� ����!� ���-
��
�� 
� ����	��
�� 
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*�
�, � ���
F��
�� 
� ���-
��
����, �	-���
� � ������� 	 �	�
���
���� 
� ������
� 
� 
���
��
� �������	�; 

• �����
� ������	� 
� ��-%�
�� �� 5 
� ��� �� ����	��� 
� ����	��
�� *�
�. 
 

 
II. ����� 	��
���
��� � ���
�������
 �
 �	�	�	���� �	�� 
1. &���	��
��� *�
� 
� %��� �� �������	� ��

� (�
������
�) %���
� � 

�����*����� 	-�B� ��B; 
2. &���	��
��� *�
� 
� %��� �� �
	������ ��	��� �� 5 
� ��� �� ����	��� �� 	 

��

� �
��� �
� 	 �
����%�
�� 
� �����
�� �����, ������
� �� ���
 �%���
�;  
3. &���	��
��� *�
� 
� %��� �� �
	������ ��	��� �� 20 
� ��� �� ����	��� �� 	-	 

	
���	� 	 ��
� ��
��; 
4. (����	��� ���������� 
� &���	��
�� *�
� �-% 
����!
��� ����
� �� ���
�� � 

����	���	
� *�
�
��	� �
����%�
��, �-���	�
� 
� ��	-
�����	� ������, 
� %��� �� 

��B	-�
� 10 
� ��� �� ����	���, ������ 
����!
��� ����
� � ��
�� �� �
. 195, �
. 1, �. 
6 �� �$$N4, � 	 ����
�
��� �
���� - 5 
� ��� �� ����	���. 

5. &���	��
��� *�
� %��� �� �
	������ �� 10 
� ��� �� ����	��� �� 	 ��

� �
��� 
�
� 	 �
����%�
�� 
� �����
�� �����, ������
� �� ���
 �%���
�, ��� ��
�	�� �� ��!��� 
���)
��� 
� ���� �
	������� 
� 
��	���	� 40 
� ��� �� ����	��� 
� &���	��
�� *�
�. $�� 
�����
�	�
� 
� ��!��� ���)
��� 
� ����	��� �� ������
�� �-�	� 
� �� 	��%�� ����	�� 
��

��� �
��� � �
����%�
���� 
� �����
�� ����� �� �. 7; 

6. C�!��� ���)
��� 
� �
	��������� 	 ��

� �
��� �
� 	 �
����%�
�� 
� �����
�� 
�����, ������
� �� ��
� 
���, 	
���	��� ��� ��	� 
���, ����� � ������������ �-% �-!��� 

���, 	-�
��
�
� 	 ����
��� 
� ���
�� � ����	���	
� *�
�
��	� �
����%�
��, �-���	�
� 

� ��	-
�����	� ������, 
� ����	� �� 
��B	-�
� 20 
� ��� �� ����	��� 
� &���	��
�� 
5�
�; 

7. &���	��
��� *�
� %��� �� �
	������ �� 35 
� ��� �� ����	��� �� 	 ��

� �
��� 
� �
����%�
�� 
� �����
�� �����, ������
� �� ���
 �%���
�, ��� ��

��� �
��� � 
�
����%�
���� 
� �����
�� ����� �� ������
� �
� ����
����
� �� (����
��� /-
�����, 
����� �-���	� �
�
��, �� ��B
� %���
� ����
�, �� ����� �-���	� �
� �� ���
��
� 
%����
����
� ����
������, 	 ����� �
�
�	� ��
� ��
� �-���	� �
�
��; 

8. C�!��� ���)
��� 
� ������
��� ��-���� �
	������� 	 ��

� �
��� �
� 
�
����%�
�� 
� �����
�� �����, ������
� �� ��
� 
���, 	
���	��� ��� ��	� 
���, ����� � 
������������ �-% �-!��� 
���, 	-�
��
�
� 	 ����
��� 
� ���
�� � ����	���	
� *�
�
��	� 
�
����%�
��, 
� %��� �� 
��B	-�
� 35 
� ��� �� ����	��� 
� &���	��
�� *�
�; 

9. 9�����, ���
��
���!� �-% ��
� ����� �� ��
��� 
� �-���	�
� 
� ��
��
�����
 
*�
�
��	 ����� �-�
��
� ����
����� �����	��
� ���
�����, �� ����
����� ���� ��
� 
��� 
��� ���
���
� 
� ����������
��� ����
���
�� � ��!��� ���)
��� 
� �
	��������� 	 
��

� �
��� �
� �
����%�
�� 
� �����
�� ����� �-% ��	� 
��� 
� %��� �� 
��B	-�
� 20 

� ��� �� ���)
����� 
� ����	��� 
� &���	��
�� *�
�; 

10. &���	��
��� *�
� 
� %��� �� �������	� ��	��� ��: 
10.1. ����� 
� ��� �� ������� ��� ���	� 
� �
��, ������
� �� ��
� 
���; 
10.2. ����� 
� ��� �� ��
�������� �
� ����� �-
��	� ��

� �
���, ������
� �-% 

��
� 
���;  
10.3. �	������ � ��� 
� ��� �� ��
�	��� 
� ��
� ��
����	
� �
	�������

� �B�%�, 

��
���
� �������
�� �� ��	-��	�
� 
� ��)
��� �-�
��
� &������	� 85/611/�:C 
� 
=-	��� �/�
� ����� ��
����	
� �
	�������

� �B�%� �� �%��-
� 
� § 1, �. 26 �� 
&��-

���

��� ���������� 
� �$$N4, 
���	���%� ��
� � �-� ����
�!� 	 �-���	� 
�
�
�� �
� 
�;  

10.4. ����� 
� ��� �� �
����%�
���� 
� �����
�� �����, ������
� �� ��
� 
���. 
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11. &���	��
��� *�
� %��� �� �
	������ 
� ��	��� �� 10 
� ��� �� ����	��� �� 	 
��
�	��� 
� ��
� ��
����	
� �
	�������

� �B�%�, ��
���
� �������
�� �� ��	-��	�
� 

� ��)
��� �-�
��
� &������	� 85/611/�:C 
� =-	��� �
� ����� ��
����	
� 
�
	�������

� �B�%� �� �%��-
� 
� § 1, �. 26 �� &��-

���

��� ���������� 
� �$$N4, 

���	���%� ��
� � �-� ����
�!� 	 �-���	� �
�
�� �
� 
�. C�!��� ���%�� 
� 
�
	��������� 	 ��
�	� 
� ��
����	
� �
	�������

� �B�%� �� �%��-
� 
� § 1, �. 26 �� 
&��-

���

��� ���������� 
� �$$N4, 
���	���%� ��
� � �-� ����
�!� 	 �-���	� 
�
�
�� �
� 
�, ���
��
� �� ��
����	
� �
	�������

� �B�%�, ��
���
� �������
�� �� 
��	-��	�
� 
� ��)
��� �-�
��
� &������	� 85/611/�:C 
� =-	���, 
� %��� �� 

��B	-�
� 30 
� ��� �� ����	��� 
� &���	��
�� *�
�; 

12. C���
���
���� �� �. 2, 5, 7, 8 � �. 10.1. 
� �� ���
����, ������ *�
�-� 
�����
�	� ���	� 
� �����	�
�, ���������!� �� ��

� �
��� � �
����%�
�� 
� �����
�� 
�����, ����� �� ���� �� 
���	��� ����	�; 

13. $�� 
�����
�� 
� �
	�������

��� ����
���
�� �� �����
� ��	-
 ��
���
� 
� 
&���	��
�� *�
�, ����� � 	 �
������ �� �. 12, ��) � �
-��
 	 7-�
�	�
 ���� �� 
����
�	�	�
� 
� 
�����
���� �� �	���%� 456, ���� ����
��� ������%� � %���� �� 
���	����
� 
� ����	��� 	 �-��	����	�� � �����	�
���� 
� ����
� �� 6 %����� �� 
��	-��	�
��� 
� 
�����
����. 

14. &���	��
��� *�
� 
� %��� �� ��
�	� ���%� ��	�
 	 �
������, ������ ��%���
��-
����������
��, ������� 
� &���	��
�� *�
� �� ��
�	� ���% 
� ���)
��� �� 10 
� ��� �� 
����	��� %�, ��� ���%-� � �� ���� 
� ��-�-
-� �� 3 %����� � � 
���B���% �� �����	�
� 
� 
���-
��
���� �� �����
��� ������	�
� 
� ��
�	��� 
� *�
��.  

15. &��-

���

� �
*��%���� �� ����
���	�!� ��)
����� 
� &���	��
�� *�
� 
��
�	�� �� ������
� �� �. 1.2.4. “=-!���	�
� ������� 
� ��
���
���� %���� 
 ���	
�	�!��� �������	� � ����	��
�� *�
�, ��
��
�
� 	 
��%���	
��� ������, 
���	�
��� 
� *�
�� � ��!��� ��
�	�� 
�  ���	
�	�!��� �������	�” �� �-

�� �������� 

� ����	��
�� *�
�. 

 
 
III.������� �����, � �
��
 �
�� �� ��������� �
�
�
���	� �
��, ��	��� �� 


��
���	� �� �������� ���
��	:  
1. ��������, ����� ����	��
��� *�
� %��� �� ��
��� �� �������	�
��� �%, �� 

����
���
� �� ���%��� 
� �
���
��� �� ��B ��
�; 
2. 
��	��
����� �% 
� ������ ������
����� 
� ����	��
��� *�
� �� ����
� 
� 

���������
��� 
� ��
�	� �� ������	� �����
� ��
�	��� ��; 
3. �%�� 
�����
� ���
��: 
�) ��

��� �
���, �����
��� �� �
� �-���	�
� 
� ����
���
 ����� �� �.I.1. - .I.4. 

�%�� ���
�, 
�����
� � ����	
� ����
�	�	�
� ��
�, ����� �� ��������	�
� �� ������ �
� 
�� 
���	���%� �� �%���
���� �����%� �� ���
�	�
�; 

�) ��

��� �
��� �� �. I.13. �%�� ��������
� ���
��, ��	-���
� 	-� ��
�	� 
� 
�
*��%����, ��������	�
� �� �%���
��, �
� 	-� ��
�	� 
� ��%����
�
� �
	�������

� 
�����	�
�; 

4. �� ��B � 
�
��� ���B���!� �
*��%����: 
�) �� ��

��� �
���, �����
��� �� �
� �-���	�
� 
� ����
���
 ����� �� �.I.1. – I.4., 

�� ��������	� ����	
� ���
� � ������
� �
*��%���� �-% ������ �� ��

��� �
��� �
� 
������ � ���
���%�, �� ����*�)
� 
� ��

��� �
���; 

�) �� ��

��� �
��� �� �. I.13. �� ��������	� ����	
� ���
� �
*��%���� �� 
����	��
�� *�
� �� ��

��� �
��� �
� ������ � ���
���%�, �� ����*�)
� 
� ��

��� 
�
���; 

5. ���B	-�
�%� ��; 



 
 

 9 

6. ��B
��� �������	�
� �-��	����	� 
� �
	�������

��� ��
� �/�
� 
�
	�������

��� ��
����� 
� ����	��
�� *�
�; 

7. ����-�, �	-���
 � ��B, � ����	��
� ����
�	�
 	 ���	�
��� �� ����	
�
�� 
� ����� 

� ����	��
�� *�
�; 

8. =���� ��, �� ��

��� �
���, �����
��� �� �
� �-���	�
� 
� ����
���
 ����� �� 
�
. 73 �� �$5: �
�  
� ���� ����
���
 ����� 	 (����
��� /-
����� �
� 	 �-���	� 
�
�
��, ����� � �����
��� �� �-���	�� 
� �*����
�
 ����� 
� *�
��	� ����� �
� 
�-���	�
� 
� ���� ����
���
 ����� 	 ����� �-���	�, *�
����
���! ����	
�, ����
�� � 
���
��
� ����-��
, ��)�� � 	�
F��
 	 ����-�, ������
 �� ��%���
��-����������
�, �
� � 
����	���
 	 ���	�
��� 
� ����	��
�� *�
� ����	���� 
� �����	�
���� �� �. 2 � 5, ��� 
����	��
��� *�
� 
� �����
���� � �
*��%����, ����� �� ��	��� �� ���� ��	��. 

9. �� ��

� �
��� �� �. I.1. – I.13. �� ������ � �������/��
�	��� 
� �
	�������

� 
�������	�, ����	���
 *�
� �
� ��
�	 ��-�� �� ���	���
 ���, ���: 

�) ����	���� 
� ��
�	���� �� �. 1 - 8; 
�) �
	�������

��� �������	� � ��
�	��� ��-���	� �� ����� 
� ���	�
� �� 

���������	
� ����	
�
��, ���
���%� �-% �������	���, � ����	��
��� *�
��	� �� 
����%�� 
� ���	�
� �� ���������	
� ����	
�
��, ��	�	�
�
�
� 
� ����, ���
���%� �-% 
�������	���; 

	) �������	���, ����� ����	
�	� ����	��
�� *�
�, �-��	��
� �������	���, ����� 
����	
�	� ����	��� 
� �
	�������

��� �������	� � ��
�	�� ��-��, ��� �%� ����	�, � 
����%�� 
� 
����
�

� ����
���� � ��
 ��!��� 
� �
	����������. 

10. �� ��

� �
��� �� �� �. I.1. – I.13. �� ������ � ��

��� �
���, ����� ����	���� 

� ��
�	���� �� �. 1 – 8 � �� ����
����
� �� �
� �� �	-���
� � �������	�
��� 
� ����� 
����	�, ����� %��� �� �� ���
��
� �� ���� �� �. 1 – 7.  

11. 4����� ��

��� �
��� �� �. 10 �-�-���� 	
����
 ����	���	�
 �
����%�
�, �� 
��
���
�� 
� 	
����
�� ����	���	�
 �
����%�
� �� ���
��� �
. 197�, �
. 2 - 5 �� �$$N4 

 
IV. ������������� �� �������	 �����, � �
��
 �
�� �� ��������� �
�
�
���	� 

�
��, �� ������ �� 
���� �
 �!������� �� �������	 �����, ��
 
��
���	� �� ���
 
� 
�������� ���������	:  

1. �%�� ����� ��� �%�����
��� �� 397 �
� 	�
.; 
2. �%�� �����-��
 ���� �� ������ �� 397 �
� 	�
.; 
3. ���
���� 
� ����	
� �������� 
� ��B��
����� ��� ��
�	���� 
� �����
�� ����� 

��
� 
� 	���� 397 �
�; 
4. �����	��� �% ���*�
, 	�
. �� ��
���
�� 
� ������
�� �% ���� � �����, �	-���
 � 


�B	�
�� �����
�, �-��	����	� 
� �����	�� ���*�
 
� *�
�
��	� �
����%�
�� � ����� �� 
�. 1 � 2 �
� � �������� 
� ��B��
����� �� �. 3. 

5. :
����%�
���� 
� �����
�� �����, 	 ����� %��� �� �
	������ ����	��
��� *�
�, 
�� 
��	��
� �
����%�
�� 
� �����
�� �����, ����� %���� �� �-��� �������
� ��� 
����
���
� ���B��� � 	 ����	��
� ����-� 	��%�	� ������ ����	�� ���-
��
���� 
� 
&���	��
��� *�
� �� ����
� 
� ���������
��� 
� ��
�	� �� ������ �����
� ��
�	��� ��. 

6. :
����%�
���� 
� �����
�� �����, 	 ����� %��� �� �
	������ &���	��
��� *�
�, 
�� �-� ���)
���, ����� %��� �� �-�� ���
� ������
�
� �� 	���� 	��%�, ��� �� ��B �� 

�
��� ���
� � 
�����
� �����%� �� ���
��, ����� ����	���� 
� �
��
��� �����	�
��: 

�) ���	�
�	�� 
� ����	��
�� *�
� �� �����
�	� 
��
��� ���)
��� 
� ����	� �� 	 
�-��	����	�� �-� ���)
�����, 
� ����� �
����%�
�-�, 	�
F��
 	 ����*�)
� %�, %��� �� �-�� 
���%�
�
 %���� �
*��%���
� � ������
� �-�
���� ����
� ��� ��
�	���� 
� �����)
� 
��
����
���; 

�) ������� �� 
� �����
� ��

� �
� 
� %���
� �� ���
��, 	�
F����

� �����%�, 
��
�	�
� 
� �%���������

� ���)
����. 
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7. =���� ��, �� �
����%�
���� 
� �����
�� �����, �����
��� �� �
� �-���	�
� 
� 
����
���
 ����� �� �
. 73 �� �$5: �
�  
� ���� ����
���
 ����� 	 (����
��� /-
����� 
�
� 	 �-���	� �
�
��, ����� � �����
��� �� �-���	�� 
� �*����
�
 ����� 
� *�
��	� 
����� �
� �-���	�
� 
� ���� ����
���
 ����� 	 ����� �-���	�, *�
����
���! ����	
�, 
����
�� � ���
��
� ����-��
, ��)�� � 	�
F��
 	 ����-�, ������
 �� ��%���
��-
����������
�, �
� � ����	���
 	 ���	�
��� 
� ����	��
�� *�
� ����	���� 
� �����	�
���� 
�� �. 5 � 6, ��� ����	��
��� *�
� 
� �����
��� � �
*��%����, ����� �� ��	��� �� ���� 
��	��. 

8. :
����%�
���� 
� �����
�� ����� �� �. I.8. – I.12. ����	� �� �� �	����
� 
���B	-�
�%� � �� ��B �� � 
�
��� ���B���!� �
*��%����, 	�
F����

� �
*��%����, 

���B���%� �� ��	-��	�
� 
� ���B���!� ���
�� 
� ������
��� �����	�, �	-���
� � 
�
	������
��� 	 ��B. 

9. �� �
����%�
���� 
� �����
�� ����� �� �. I.9. � I.10. �� �
����%�
���� 
� 
�����
�� �����, ����� �� �%�����
� �� �����
�

� �
� %���
� ����
� 	 (����
��� 
/-
����� �
� ����� �-���	� �
�
�� �
� �� ���
��
� %����
����
� ����
������, 	 ����� 
�
�
�	� ��
� ��
� �-���	� �
�
��, 
� ����� 
� �� ����
����
� �� �-���	� �
�
��, ����� 
� 	 �
������ 
� *�����

� �-���	�, ����� � �-���	� �
�
�� - �� ���
 �� �
�
�	��� 
� 
*�����

��� �-���	�, � 
�
��� ���B���!��� �
*��%���� �� �. 8, ���: 

�) � 
�
��� �
*��%���� �� �%������ �
� ������%��� �� �%�����
�, ����� � �� 
F����������� � *�
�
��	��� �-����
�� 
� �%���
�� ����� �%�����
��� 
� �
����%�
�� 

� �����
�� �����; 

�) �����
������ 
� �
*��%������ �� ���	� “�” �� ��	-��	� 
�)-%�
�� 	��
-� 
�����
� � ��� 	���� �
���%� �-�����; 

	) ���	���� 
� �
*��%������ �� ���	� “�” �� ��	-��	� �� ���B���!� 
�	�
�*�����
� ����� ����
�, ����� 
� �� ����� 
� �
�������� �� �%���
��; 

�) �-!���	�	�� 
�����
� ������������� ��

� �� �%������ �
� �� ������%��� 
� 
�%�����
�. 

10. �� �
����%�
���� 
� �����
�� ����� �� �. I.10. � 
�
��� ���B���!��� 
�
*��%���� �� �. 8, ���: 

�) � 
�
��� �
*��%���� �� �%������ �
� ������%��� �� �%�����
� �
� �� 
F����������� � *�
�
��	��� �-����
�� 
� �%���
�� ����� �%�����
��� 
� �
����%�
�� 

� �����
�� �����; 

�) �����
������ 
� �
*��%������ �� ���	� "�" �� ��	-��	� ��
� 	��
-� �����
� � 
��� 	���� �
���%� �-�����; 

�) 
�����
� ��

� �� �%������ �
� �� ������%��� �� �%�����
� �
� ����� ��

�, 
���	�
�	�!� ��	-��	�
��� 
� ���B���!� ���
�� 
� ������
��� �����	�, �	-���
� � 
�
	������
��� 	 ����	� �
����%�
��. 

11. �� �
����%�
���� 
� �����
�� ����� �� �. I.8., ���
��
� �� ������
��� 	 �. 9 � 
������
��� �� �	����)����� ��
���

� ��
��, �� /-
�������� 
����
� ��
�� �
� �� 
��
���

� ��
�� 
� ����� �-���	� �
�
��, ���B���!��� �
*��%���� �� �. 8 � 
�
*��%���� �� �%������ �
� ������%��� �� �%�����
� �
� �� F����������� � 
*�
�
��	��� �-����
�� 
� �%���
�� ����� �%�����
��� 
� �
����%�
�� �� �����
�� 
�����. 

12. �� 
����� �� �. I.10., ����� ����	� ���	�
�, ������
� �� �-��	��
�� 
��%����
��
 ����
, ����
����!�, �� ����	��� 
� ��
��	� ������ �����	�
��, ��
���� �� 
�����	�
����, ������
�
� �� ���	��� 
� �	����)���� �-F�, ����	� �� � 
�
��� ��
� �� 
�
��
��� ��
�	��: 

�) �� � �-� ����
�!� 	 �-���	�, ���
��
���!� �-% �	����)����� ���
�%������ 
�������
��	�; 

�) �� � �-� ����
�!� 	 �-���	� - �
�
 
� C���
�������� �� ���
�%������ 
�-����
�����	� � ���	����, ���
��
���!� �-% <������ 
� �������; 
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	) �� � � ����-��
 �������
 ��)��
� 
� ��-
��-� �� �
	�������
�
; 
�) 
� ������ 
� ���-
����
� �
�
��� 
� 
����� %��� �� �-�� ������
�, �� 

�����	�
����, 
� ����� �� ����	���, �� ��
��	� ������, ��
���� �� �����	�
����, 
������
�
� �� ���	��� 
� �	����)���� �-F�. 

13. 4����� �
����%�
���� 
� �����
�� ����� �� �. I.1. – I.13. �-�-���� 	
����
 
����	���	�
 �
����%�
�, �� ��
���
�� 
� 	
����
�� ����	���	�
 �
����%�
� �� ���
��� 
�
. 197�, �
. 2 - 5 �� �$$N4.  
 

V. ������������� ������
�� ����������� �� ��������, ��
 
��
���	� �� 
�������� ���
��	:  

1. ����	��� �% ����	� �� �-����� �� ���
 �
� ��	���: 
�) ����	�, ������
� 	 �. I.1. – I.12., 	�
. *�
�
��	� �
����%�
��, ����� �������	�� 

��
� �
� ��	��� B������������� 
� ���� ����	�; 
�) 
�B	�
� �����
��; 
	) 	�
��� �
� 	�
��
� �����	�; 
�) *�
�
��	� �
�����; 
2. ���	�
�	�� ���B	-�
�
��� 
� ������
�� ���� 
� ����	�� ����	 
���	���%� �� 

������� �����	�, �	-���
� � ����	�; 
3. 
�%�� �� ����
��� �����	�
��� �
� ���B	-�
�
���, 	�
F����

� ���� �����
� 

�
�!�
� 
� ����	�, ���
��
� �� ���� 	 �. I.1. – I.13.  
4. �����	���, ����� 
����, �� ��
� ���
��*�����
� �� ���	�
��� �� ����	
�
�� 
� 

����� 
� ����	��
�� *�
�, ����� � �� %�B�
��%��� �� 	-�����
 ��
���
 	 �
������ 
� 
���� �� ���%����� 
� �
*��%������ %���� ����	��
�� *�
�, �� ��
� ����
�, � 

����!
��� ����
� �� ����	���	�
 *�
�
��	 �
����%�
� �� ���B	-�
�
� 
� �������
 
����, �� �����, ���������! �� ����
���
�
 ����-� 
� 
����!
��� ����
� �� 	-����
� 
�
*��%���� ��
��
� �������������, ����� ����	� �� ����	� �� ����	���	
�� *�
�
��	 
�
����%�
� �� ���B	-�
�
� 
� �������
 ����. 

5. &���	���	
��� *�
�
��	� �
����%�
��, �-���	�
� 
� ��	-
�����	� ������, ����� 
%���� �� �� ���
�	�� ����
�	
� �� ��!�������, ���
���!� 
� ���	���� %�����, � 	-	 
	���� ���
 %�%�
� �� �
������	� 
� ����	��
�� *�
�, ��� %���� �� �-��� �������
�, 

��	�����
� �
� ������� ���� �*����	� ���
�� �� ����	��
�	� ���)
��� 
� ��%�, �� ����� 
����	���	
��� *�
�
��	 �
����%�
� %��� �� �-�� ���%�
�
, � ���-
��
���� �� 
��� 
������
� %���� ����� �
*��%���
� � ������
� �-�
���� ����
� 	 ���
��, ��
F��
� 	 
��
�	���� 
� �����)
� ��
����
���. &���	���	
��� *�
�
��	� �
����%�
�� %���� �� �� 
���
�	�� �� ��!� - ������ � ���
���!� 
� ���	���� %�����, ��� %��� �� �% �-�� 
����
� ���
�� �� ����	��
�� *�
�, �-��	����	�!� 
� ����	��
�	��� ���)
��� �� 
������
� ��-����, ����� 
� �� ������ ��%� 
� �����
� ������	�� �� 
����!
��� ����
� � 
����	��� 
� �
��
��� ��
�	��: 

�) ������ �� ���
�� � 
�����
�, �����

� �����
� ��
� 
� �
����%�
��, � ��� 
� 
� 
�
��
� ����	� ��
�, ������ �� ���
�� � %���
 �� ������
�
� 
� ��
���, ��)�� 
����
�	� ���B���!� ��!������� %�����
����; 

�) ���	���� 
� ���
���� �� ��	-��	�: 
- �� ���B���!� ����� ����
�, 
���	���%� �� 
����!
��� ����
� �� ���
���� � 

����	���	
�� *�
�
��	 �
����%�
�, �-���	�
 
� ��	-
�����	� ������, ����� ��	-��	� 
���	������ ������-�
� ����� � �� 
���
, ��)�� ���	�
�	� 
� ����	��
�� *�
� �� ���	��� 
������
����� 
� ���
����; �
� 

- �� ����
 	 ����	��
�� *�
�, ��)�� �����
��� � 
���B���%��� �� ��	� ��	���� � 
��B
������ ������� � � 
���	���% �� ����
�, ��)�� ����	
�	� ����	���. 
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VI. �
�
�
���	� �
�� �
�� �� ��������� � ����������� ������
�� 
����������� � ���
� ����� ������
�� �������, ��
 ������
���� ������� 
��
���	� 
�� �������� ���
��	:  

1. ������-�
� ��	����*�����
� ��: 
�) �
����-� � �-���	�
 �� ���-	 
���
, �� �	���
���� 
� ��
��� � ����	
����� 
� 

�-���	���� � ���
 ��%��
�
� �� �
����� 
� 	
���� �
�����

� 
� ��
�� �
����; 
�) 	 �
���) �� �
����-� � �-���	�
 �� ����	� �� �. I.1. – I.12., 
���	��� �-���	 � 

��	����*�����
 ��
� ��
���� �-���	� 
� �
�������, ����
��� �� ��%���
��-����������
�, 
�-��	���! ����	
�
�� "6����� 
� �
	�������

��� ��)
���", 
�����
 ��-
����-� 
"��%���
��-����������
�"; 

	) 	 �
���) �� �
����-� � �-���	�
 �� ����	�, ���
��
� �� ���� �� �� �. I.1. – I.12., 

���	��� �-���	 � ��	����*�����
 �� 
���
, ��	�	�
�
��
 
� ���� 
� �
�������, ����
��� 
�� ��%���
��-����������
�; 

2. �������	
�	�� ����	���
 ��
�%��� (��!������ ���
�
) �� ������, �� ��)�� �� 
��
����: 

�) �
����-� ��%��	� �������	���

� ����� ����	� �� ���B���! 
���
; 
�) �
����-� �� �������
���� � ��
�
���� ��������
� �-�
��
� ���
��
� 

���	����
� �������� � ��
 �� ����-
�� �� ������	� ����	��
� ������; 
	) ����	���, �� ����� � �-���	�
 �
����-�, �� ������-�
� 
��	��
�, ����� ���	�
�	� 


� ���������
��� �� 	-������	����� �
�����, ��� � 
���B���%�; 
3. ���
���	�
� �� �� ���B���! 
���
: 
�) ������-� 
� ���
���	�
� � 
� ��
�	��� 
� 
�����
� ��������� �� �-����
� 
� 

��
���, �����
�	�
� � ���
��	�!� ���
���	�
� 
� ���)
����� 
� �
�����, 	�
F����

� 
��������� �� ���
�� 
� ��%��
�
����, ����� 
�%�� �����
� ��
�; 

�) �	��	��%�

� �� ��������	� ������
� �
*��%���� ��
��
� %�����
������ �� 
�����
�	�
� 
� �
�����, %�����
������ �� ��
�
����
� 
� �
�����, ���%�
� 
� �
����� 
�
� 
�
������ 
� �������	
� ������
�
�� ��� ��������	�
��� 
� 
�	��%�

� � ���
� 
�
*��%����. 

��%���
��-����������
�� ������
� ��� �
����� �� ����
��� �-�
��
� ����������, 
������
� ��-����. 

4����� �-���	-� 
� ����	��� 	 �
�����, ��)�� � ����	 ����	 
� ����	���	�
 
*�
�
��	 �
����%�
� �� �
. 195, �
. 1, �. 7, ���	� "�" �� �$$N4, 
� ����	��� 
� 
�����	�
���� 
� �. 1 � 2, 
� ����	��� 
� �����	�
���� 
� �. V.1., ���	� “�” – “	”, ���� 
����	���	�
 *�
�
��	 �
����%�
� �� ����� �� ����	���	�
 *�
�
��	 �
����%�
� � ����	 
����	 ��%��
���� �� ����	��� �� �. V.1., ���	� “�” – “	”. 

 

3.2. �����-�,����� ��
�-�/� 
3.2.1 :
	�������

��� ��
����� 
� ����	��
�� *�
� � �	-���
� �-� ����	�
� 
� 

�
��
��� ����
���
�� ��
��
� ����������� 
� ����*�)
�: 

 

�64(�( �4 �*(4�'�  ")' (%) �4 
#64(�(4�  # !� "# 

&-
��	� ��

� �
���, 	�
. &N4 �/�
� ����� ��

� 
�
���, ������
� �/�
� ����
����
� �� �-
�������� 
�-���	� �
� ����
� �
�
�� 
� �=, ������
�, 
���������	
� � ��!�
��� ��
������ 
� �-
������ 
�%���
��, � ���������

� ��

� �
��� � *������
� 
��B��
���, �-���	�
� 
� %����
����
� ����
��� 

�� 60% 
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����
���
� ������ 

+���� 
� �-
������ � ���������

� �%���
�� �� 60% 

&�
�	�/+���� 
� ����� �-
������ �/�
� ���������

� 
��
����	
� �
	�������

� �B�%� � �����	� �-����%� 
*�
��	� 

�� 30% 

$����
� ������	�, 	��%�
�� �� �������
� �
� �-� ���� 
�� 12 %����� ��
��	� ��������, ����� �
����
� 
������	�  �
� ������
�
� 
��	��
� ��

� �
��� 


� ��-%�
�� �� 10% 

 
����� �
����� � �������
��� ��� 	���
�����
�
 �
 
���
�����	��
�
 �	�����
  

�� �������
� 
� �
	�������

��� ��
� �� ���
���� ���
��
� ��������� � ��B
��� ���� 
����
�	�
� 
� ����	���	
� *�
�
��	� �
����%�
��, 	�
F����

� 
� ��	�	�
�
�
� 
� ��B 
�
����%�
��. =�
F�	�
��� 
� ���
�� � ����	���	� � �� �����
�� 
�  ���	
�	�!��� 
�������	�. :
����%�
���� �� ����
�	��, ���� ����	�
 �
	�������
�
 �
����%�
� � ��
 
�	�
���	�
� 	-�	��!��%����� � �� B������
� ���!� 	�
���
, 
�B	�
 � ������
 ����. $�� 
����
�	�
� 
� ������
��� ��������� � ��B
��� �� ����	�� ������
� ����
���
���� �� 
��
���
�� 
� �
	��������� 
� &���	��
�� *�
� �-�
��
� �$$N4, �������
�	��� 

��%���	
� ����	� �� ���
���
��� %� � $��	�
��� 
� *�
��. 

5�
�-� %��� �� ����
�	� ��B
��� �� �*����	
� ����	
�
�� 
� ����*�)
, 
�������	
�	�!� ����	��� �� ������� �
� �������� 
� *�
�
��	� �
����%�
�� � ���	���� 
�� �����
� ������	�
� 
� *�
�
��	��� �
����%�
�� (���� ���
��), ��� ��
�	��, �� 
���
���� �� ���
�%������ ���B���!�, �����	���, ���������!� �� ��B, �� ����	��
� 
���
��*�����
� 	 ������� 
� ����	
�
�� 
� ����� � ��� ��
�	��, �� �
���� �� 
���-

�
�� 
� ��
� ��
� �� �
��
��� ��
�: 

1. 
�%�
�	�
� 
� �����; 
2. 
�%�
�	�
� 
� ���B�����; 
3. ��
�����
� 
� ���-

���

� ���B��� �� 5�
�� � 
�	� 
� �����, ����� 

�-��	����	� 
� �����*�� ���*�
 
� 5�
�� � ���	�
��� �� ��	����*������ 
� 
�����. 

 ;-�%��
����� �� ��	-��	�
� 
� ���� ���
�� � ����	���
� 	 ������
��� �� 456 
���	�
� � �������� 
� 5�
��. 5�
�-� %��� �� ��
F�	� ���� ���
�� ��%� �� ��
���
�� 

� *�
�
��	� �
����%�
��, 	 ����� � �������
� �� �
	������ �-�
��
� ������
��� �� 
456 ��������� � ���	�
�.  
 $�� ��
F�	�
� 
� ���� ���
���� �����	��� ���������� 
� 5�
�� �-% 	���� 
����

� 
����!
� ����
� 
� %��� �� 
��B	-�
� 10 
� ��� �� ����	��� %�, ������ 

����!
� ����
� � ��
�� �� �
. 195, �
. 1, �. 6 �$$N4 � 5 
� ��� �� ����	��� 	 
����
�
��� �
����. 
 5�
�-� %��� �� ��
F�	� ���� ���
�� ��%� ��� 
����!
��� ����
� �� ��B 
���
���� 
� 
����� �� ����
� 
� *�
�
��	 ����
���� �� �-���	� �
�
�� �
� ����� 
�-���	�, ����
� �� =������%�
���� �� C���
�������� �� ���
�%������ �-����
�����	� � 
���	����. 
 5�
�-� %��� �� ��
F�	� ���� ���
�� �� 8�6986# 
� *�
�
��	� �
����%�
�� � 
���	���� �� �����
��� �% ������	�
� �� �����	��� 
� ��
� � 	 ����, ������
�
� 	 
����	��� %���� �	��� ����
�, ��� ����	�
� 
� 
��%���	
��� ����
���
�� �� ��	�.  



 
 

 14 

 5�
�-� %��� �� ��
F�	� ���� ���
�� �� 8��"#:;# 
� *�
�
��	� �
����%�
�� � 
���	���� �� �����
��� �% ������	�
� �� 5�
�� 
� ��
� � 	 ����, ������
�
� 	 ����	��� 
%���� ����
���, ���� ��� 
���-�	�
� 
� ������ � �
-��
 �� �����
��� � ������-�
� 
������	� �� ���
�!�
��� 
� ��%���, ����	���
� �� 	�-!�
� 
� *�
�
��	��� �
����%�
��.
  
 5�
�-� %��� �� ��
F�	� ���� ���
�� �� ��
���
�� 
� *�
�
��	��� �
����%�
��, 
	�
F��
� 	 ����������� 
� ����*�)
� 
� *�
��, ��� ����	�
� 
� �����	�
���� 
� (����
 
II � �� 6������ ? 25 �� �����	�
���� �-% ��)
����� 
� �
	�������

��� �������	� � 
����	��
��� *�
��	�. 

:
*��%���� �� 	����� *�
�
��	� �
����%�
��, ������
�, �-��	��
� �������
� �� 
���� ���
��, �� 	�
F�	� 	-	 *�
�
��	�� ����� 
� 5�
��, ����
� � �
*��%���� �� ��!��� 
��%� 
� ��)��	�!��� �-% ������ 
� �����	�
� 
� ������ ����	���. 

=
��	� �� �� ����
���, �� !� �-��� ��
F�	�
� ���
�� � ���	���� �� �����
� 
������	�
� (���� ���
��) ��� ����	�
� 
� �����	�
���� 
� �
. 176, �
. 1 �� �$$N4 � 
����
���
���� �� �
. 197, �
. 1 �� �$$N4 �� ��
�	�
� 
� ���%� �� ����	��
�� *�
�. $�� 
��-!���	�	�
� 
� ���� ���
�� !� �� �%�� ����	�� � ����
���
���� 
� �
. 176, �
. 2, �. 2 
� 3 �� �$$N4, �-�
��
� ����� ����	
�	�!��� �������	�, ����� ��)��	� �� �%���� 
� 
����	��
�� *�
�, 
� %��� �� �����	� ��

� �
���, �
����%�
�� 
� �����
�� ����� � 
����� *�
�
��	� �
����%�
�� �� �
. 195, �
. 1, �. 5, 7 � 8 �� �$$N4, ����� ����	��
�� 
*�
� 
� �������	� � �� �
	������ 	 ��

� �
���, ������
� �� ��������
��� �
� �	-���
� 
� ��B 
��� �� ���� �� �	� ����
� �� ������	�
��� 
� ����	
�	�!��� �������	� � �� 
���, 
����� �� ��
���
���� �
� �	-���
� � ��B 
���. 

 

4. ��������,��, 0����
���� � ���/��-����� �� �� “��������� (��
�����) 
��
������� ��
���� ����” 

 

4.1. ��������,�� 
&���	��
��� *�
� “(�)*�)��
 (/-
�����) /�
�
����
 &�
���	 5�
�” 
� � F��������� 

��� � 
� �������	� ���	�������
���, 
��� ����	���

� ����
�. 5�
�-� �������	
�	� 
�������
� �%�!���	�, � ��
 ��
����	
� �
	������
� 	 ��

� �
��� � ����� 
��	��
� 
*�
�
��	� ����	� �� �
. 195 �� �$$N4 
� �����
� ������	�, 
����
� ���� ���
��
� 
����
���
� 
� ��
�	�, ����� �� ��-!���	�	� 
� ���
���� 
� ��������
�
�� 
� ����� �� 
 ���	
�	�!� �������	� „(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
� (/-
�����)” �+&. �� ����	��
�� 
*�
� �� ���
��� �����
 UV „&������	�” �� ����
� �� ���-
��
���� � ����	�����, � 
���
F��
�� 
� �
.359, �
.2 � 3, �
.360, 362, �
.363, ���	� „	” � „�” � �
.364 �� ��&.  

;
������ 	 �%�!���	��� 
� ����	��
�� *�
� %���� �� �-��� ��%� 	 ����. ;����� ����	�, 
����� �� ��������� �� ����	��
�� *�
�, �� ��!� �����	�
��� 
� �
	������
��� 	 
��� 

���. $���
���� � �������� 
� ����	��
�� *�
� �� ���%�� �� �
	���������� �-���%��
� 

� ��B
�� ��
 	 �%�!���	��� 
� *�
��.  

&���	���
 *�
� “(�)*�)��
 (/-
�����) /�
�
����
 &�
���	 5�
�” �%� �%���
 ���*�
.  

 ���	
�	�!��� �������	� ����
� �	���� �%�!���	� �� �%�!���	��� 
� ����	��
�� *�
� � 
�-���	� �� 
��� ��%�������
�
 ��
�
�.  ���	���

��� �-	�� 
�  ���	
�	�!��� �������	� � 
����	���
 �� �-���	�
��� 
� ����
�
 ������
 *�
�
��	 ����� �� ����	��
�� *�
�, ��)�� 
���
��� 
� �������
� �� ����������
 ������, ���� 
���	��� ��
�������� �� 	�
F�	�� 	 
��%�������
�
 ���
��. 
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 ���	
�	�!� �������	� „(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
� (/-
�����)” �+& � ��
���� 
��������� 
� ����	��
�� *�
� 
� ����	���� ���� ����������� �� � ����	��� 
� *�
��. 
4���������� 
� 
��� �� ������
�� �-�	�, ����� � ����������� 
� �����
�� 	 ����	��
�� 
*�
�, %���� �� �� ���	
��	���	�� �� �������	�
��� �� ���� 
��� ��
�	� 	 ����	��
�� 
*�
�. 4���������� 
� �����
�� 	 “(�)*�)��
 (/-
�����) /�
�
����
 &�
���	 5�
�” 
� 
%���� �� 
����	�� �����
����� �� ���!� ����	��� 
� *�
��.  ���	
�	�!��� �������	� � 
��
���� ���������, ������ ��)��	�� �� �%���� 
� ����	��
�� *�
�, 
� %���� �� 
��������	�� ���%� �
� �� �-��� ����
� 
� ����� 
���. 

 ���	
�	�!��� �������	� ����	��� ���� ���������
��� 
� ��
�	� 	 ����	��
�� *�
� �� 
	����� 	����, ����-���
� �� ��B 	 ����
��� �� 
����-

�
�� 
� ���-
��
���� �� ����
� 
� 
 ���	
�	�!��� �������	�, 	�
F����

� �� 
��-

�, 
����
� � 
��	��	��%�

� 
���-

�
��, ������ �� �� �-
�� 
� �����
�, �� ����� �������	��� ����	���. 

/�
���� ��������� ����	��� ����  & „(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
� (/-
�����)” �+& � 
���������
��� 
� ��
�	� 	 ����	��
�� *�
� �� 	����� 	����, ����-���
� �� ��B 	 ����
��� 
�� 
����-

�
�� 
� ���-
��
���� �� ����
� 
� ��
���� ���������, 	�
F����

� �� 

��-

�, 
����
� � 
��	��	��%�

� ���-

�
��, ������ �� �� �-
�� 
� �����
�, �� ����� 
��
���� ����	���. 

 

4.2. 0����
���� �� ���������� ����  
+���	��� 
� ����	��
�� *�
� �� ����	
�	�� ��������	�% 	��%�
� 
� �
	�������

� 
����
�� � ��	�
� 
� �
	�������

� 
������
�� �� ����
� 
� 
���
����
 �
	�������
�
 
��
��
��
�, ��)��	�! �� ��
��� 
� ����	��, ��
F��
 �  ���	
�	�!��� �������	�. 
 ���	
�
���� 
� *�
�� �� ��-!���	�	� ��� ����	�
� 
� ����
���
���� �� �
	������
�, 
����	���
� 	 �$$N4 � �������
�	��� 
��%���	
� ����	� �� ���
���
��� %� ��
��
� 
����	��
��� *�
��	�, ����� � ����
���
����, ����	���
� 	 �.3.1.2. �� ���� ���	�
� � 	 
�-��	����	�� � 	-��������� �
	�������

� ��
����� 
� ����	��
�� *�
�, ���	����
� 	 �. 
3.2..  

(���
���� � 
������
���� 
� �
	�������

�� ��
��
��
� �� ���-

�	�� �� ��-

�%�!�
 
�
	�������
�
 ������
��, ������
 	 ��������� 
� ����	��
�� *�
�, � ��)�� 
 ���	
�	�!��� �������	� �%� ��
F��
 ����	��, ��	�
 	 �
��
��� �
����: 	 �
������ 
� 
�-�	��
� ���
��
� ����
���
� �
� ���
�� � ��

� �
��� � �
����%�
�� 
� �����
�� 
����� �� �
. 195, �
. 1, �. 8 �. “�” � �
. 2 �� �$$N4, ������ �����	�
��� 
� ��

��� 
�
���, �-��	��
� ���
���� � ��

� �
��� � �
����%�
�� 
� �����
�� �����, %���� �� �� 
��	-��	�� ��  ���	
�	�!��� �������	� „(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
� (/-
�����)” �+&. 

 

4.2.1. �* �� (4� 8�( 3(8(, 6&= 6�(4� 08�#�')�#>�4� "�9:�*4�� *� 
8�("&�:# 8�( �*&>�*4�)�# � 98�#�'� (�4�  # “�#$!#$%�  (�&'�#�()) 
�#'# *(�#  ��'#��� �� "” *#, 6#64� *'�"�# 
� (�������
�
�� 
� ���	���, ���-
��
���� � ����	��
������ %���� 
�����, 
� ����� � 

	-�
���
� ��	-��	�
��� 
� ������
�
� ��)
���� �� ����	
�
���� � ��
���
� 
� 
��)
����� 
� “(�)*�)��
 (/-
�����) /�
�
����
 &�
���	 5�
�”, 	�
F����

� � �� 
�-B��
�
�� 
� ����	��� 
� ����	��
�� *�
�; 

� =���	�
� 
� �����
��� �� ������	�
� 
� �
*��%����, �-���	
�	�!� �
����
� �
� 
�-���	��� ��)
�; 
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� C������	�
� 
� 	-�����
 ��
���
 �� ����
��-�����
��� � ���	�

� ��-!���	�	�
� 
� 
��)
����� 
� ����	��
�� *�
�; 

� $�����	����	�
� 
� ��
*
���� 
� �
������; 

� C������	�
� 
� ��
���
 �� ����	�
� 
� �����
��� �� �-���	�� � � 
� ������ 
� 
	-����
� �
*��%����; 

� C�-!���	�	�
� 
� �*����	
� 	�-��� � �
	���������� 	 ����	��
�� *�
�. 

 

4.2.2. �#%8��"�'� (�  # 8�#��=�>()4#, *�&�%# ( * ���# (%#3()4# ( 
98�#�'� (�4�  # “�#$!#$%�  (�&'�#�()) �#'# *(�#  ��'#��� �� "” 
=�:"9 98�#�(4�' (4� ���# (  # 08�#�')�#>�4� "�9:�*4��  

�;>�4� *&;�# (�  # #63(� ��(4�  # 08�#�')�#>�4� "�9:�*4��: 
	��%� ����
�� �� �-���	�
�, ��
�������	�
� �� 
���
� � ��������	�
� 
� ����	��
� 
*�
��	�, ����� � ����%�, ��%�
� �
	�������

��� ��
����� � ���	�
��� 
� ���� 
�-�����
��� � ����	
�	�
��� �� 
��� ����	��
� *�
��	�; 

 
�#"%�� ()4 *&��4 ������	� ����
���
��� �� 08�#�(4�' () *&��4: 
	-����
� ����
������

� ���	�
� 
� ��9:�*4��4� � ����� ���	�
� �� 
�-!���	�
� �
���
��, ��!��� ��
�	�� �� ����	
�
�� 
� ��)
�����/����*�)
��� 
� 
4
��
�� 
� ��9:�*4��4�, ����� � ��%�
�
�� 	 ��B; 
 
08�#�(4�' ()4 *&��4: 

1. 	��%� ����
�� ��
��
� �
	�������

��� ��
����� 
� �
	�������

��� �������	� � 
������� �
��������
�

� �
	��������, 	-	 	�-��� � ����	
�	�
��� �% ����*�)
�; 

2. ��
���
��� ����	
�
���� 
� ����*�)
��� 
� �
��
���� 
� ��9:�*4��4� ���� 	���� 
%���� ���-��� ���
��	�
��� �� �%8&' (4�' () "(��64�� ����
���� � ���
�	� 
�*����	
����� 
� ����*�)
��� 
� �
	����������; 

3. ����	� 	��%�

��� �����
� 
� ����	�
��� � �����
��� ������	�
� 
� ��
�	��� 
� 
����
�����
��� �/�
� ����	
�	�
� �� 
��� ����	��
� *�
��	�; 

4. 	��%� ����
�� �� 	�����	� 	-�����, ����� 
� �� 	 ���
F����

� ��%����
�
��� 
� 
�;>�4� *&;�# (� � �#"%�� () *&��4.. 

 

4.2.3. �#%8��"�'� (�  # 8�#��=�>()4#, *�&�%# ( * 98�#�'� (�4�  # 
#64(�(4�  # !� "#, =�:"9 5'� ���4�  # �6(8#  # 08�#�')�#>�4� 
"�9:�*4�� 
�. �+&J9V�6:P : C�<C;C(6C=�: 6+ :6;�=�:N:C66:P 4C6= 9�+6�  

� ;��%� �
	�������

� ����
�� � ��	� �
	�������

� 
������
�� �� ��
���
�� 
����	��� – �����	�
��� 
� ����	��
�� *�
� 
� ��-

�%�!�
�� �
	�������
�
 
������
��; 

� $��	���� 	 ���-

�
�� �	���� �
	�������

� ����
��, ������ ����
-� ���	�
�	� 
�-��	��
��� ���
�� �� �� ��
F�	�� ��  ���	
�	�!��� �������	�, 	%���� �� 
��-

�%�!�
�� �
	�������
�
 ������
�� – 	�� �.4.2. ��-����; 

� $���%� �
	�������

� ����
�� � ��	� �
	�������

� 
������
��, �	-���
� � 
�����
�	�
��� 
� ���	��� �� ��

��� �
��� �� ����*�)
� 
� ����	��
�� *�
� ����: 
������� 
� ��!� �-���
��, ��
���	�
� 
� ��	���
��, 
�B	�, �
�	
���, ���	�, 
����
��
� ��

� �
���; ��
���
��� ��	-��	�
��� 
� �
�!�
���� 	-	 	�-��� � 
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��

��� �
���, ��� ����	�
� 
� �����	�
���� 
� 
��%���	
��� ����	� �� 
��	-��	�
� 
� �-��	��
��� ��)��	��; 

� :�	-��	� �
�
�� 
� ������ 
� *�
�
��	� �
����%�
��, *��%��� ����*�)
 �� ��

� 
�
���, ��	����� *��%���
�� ����*�)
 � ���
�	� 
���	��� �*����	
���; 

� =
��� �� ������
��� ����	�
� 
� �
	�������

��� ����
���
�� � 
�%��� �� 
����*�)
� 
� ����	��
�� *�
�. 

 

�. �+&J9V�6:P : C�<C;C(6C=�:, 4C:�C =� :�$J96P;+� C� =9 V:��9 ; C�&�9 

„=K��C;C&=�;C : 5:6+6=C; 4C6�(C9” /6+$(+;9�6:P “=K��C;C&=�;C : 5:6+6=C; 

4C6�(C9” : “/�4 C5:=”/ 6+  $(+;9P;+OC�C &( V�=�;C 

6+$(+;9�6:� „=K��C;C&=�;C : 5:6+6=C; 4C6�(C9”:  

 

� Организира, ръководи, координира и отговаря за цялостната финансово-
счетоводна дейност на договорния фонд; 

� C�����
� �����	��
��� ��
����� � *��%��� 
� �����	����	��� 
� ����	��
�� *�
� 	 
�-��	����	�� � ������������ 
� ����
� �� �����	����	���, ,����
����
��� 
�����	��
� ���
����� � �����
���� 
� 456; 

� C���
����� ����%�
��������� 
� �-�	��
��� � 	�����
� �����	��
� ����%�
�� � 
�������	� �����	��
� �����	��
� �����
��� 
� ��
�	��� 
� �-�	��
��� 
����%�
�����, ����� � �������	�
��� ) 	 ����
�	�
��� �����	� 
� �-��	��
��� 
����
�;  

� 4�
���
��� �-�
F��	�
��� 
� ����
�	�
��� ���	�
� �� �*��%�
� 
� ����%�
����, 
�	-���
� � �	���
���� 
� *�
�
��	� ������	�, %������

� ��

����, ������
� 
	���%���
���
�� � �����;  

� 4�
���
��� ����
�	
��� �����	�
� 
� „
��
� ���)
��� 
� ����	���” 
� ����	��
�� 
*�
�; 

� C���	��� �� �����	�
��� 
� *�
�
��	��� ������ 	 �-��	��
��� �����	�. 

 

6+$(+;9�6:� „/�4-C5:=”:  

C�������	� ����%�
���
� � ��B
������ ��
F�	�
��� 
� ���
�� 
� ����	
�
�� � 
����������
� � ����	��� 
� ����	��
�� *�
�, ����� � ���������� � �����
��� 
������	�
� 
� 
���	��� ��
�	�. :%� �
��
��� ���-
��
��: 

� =�
F�	� ���
�� � *�
�
��	� �
����%�
�� 
� ��B
������ 
�	� (������� �
��
���� 
���-��� � ���	�	� �-% N�
���
�
 ��������� ���
���� � ��
�	� 
� ����	��
�� *�
�, 
���� ����	� 
������
�� �� ���
�*�� 
� *�
�
��	� �
����%�
�� � �����
� 
������	�); 

� ����
�	
� �����	� ����	�� �� ������
��� ���-��� �� ������� �
� �������� 
� 
��
�	��� 
� ����	��
�� *�
�; 

� :�	-��	� ��B
������ ��������� 
� ���
���� � *�
�
��	� �
����%�
��, ��
F��
� �� 
�%���� 
� ����	��
�� *�
�; 

� $���-��� �
�	
��� �� ���
���� � *�
�
��	� �
����%�
�� – �����	�
��� 
� 
����	��
�� *�
�; 

� ����
�	
� �
��� �����
��� ������ 
� ����	��
�� *�
�, ���� ����!� ������	� 
��
���� �� ��
��	��� �%���� 
� ����	��
�� *�
�;  

� $�����	� 	����� 
���B���%� ����%�
��, �	-���
� � ����������
��� � �����
��� 

�
��
���� 
� *�
��;  
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� C�-!���	�	� ����
�	
� ��%�
������ � ��
���� ��������� 
� ����	��
�� *�
�, 
����� � � ��-

�%�!�
�� �
	�������
�
 ������
��;  

� :����	� %����
� ������ �-% ��
���� ��������� �-�
��
� ����	��� �� ���������
� 
��
���, ����� � �-% 456, 	-	 	�-��� � ��)
����� �� ����	
�
���� 
� ����	��
�� 
*�
�. 

 
�. �+&J9V�6:P : C�<C;C(6C=�:, 4C:�C =� :�$J96P;+� C� =9 V:��9 „;J�(�Q�6 4C6�(C9” 

C�
�	
��� *�
���� 
� �
�����
� „;-�����
 ��
���
” �� �	����� �� ��-!���	�	�
� 
	-�����
 ��
���
 �� ����
��-�����
��� � ���	�

� ��-!���	�	�
� 
� ��)
����� 
� 
����	��
�� *�
� 	 �-��	����	�� � �����	�
���� 
� �$$N4, �������
�	��� 
��%���	
� 
����	� �� 
���	��� ���
���
�, ��!��� ��
�	�� 
�  ���	
�	�!��� �������	� � ���� 
���	�
�. 

$� ��
���
�� 
� ����	��
�� *�
� �
�����
�� ��	-��	� 	�
F����

�, 
� 
� ��%�, 
�
��
��� ��)��	��: 

� 4�
���
��� ������� �� �	��
�%
��� ����	
�
�� 
� ����*�)
� 
� ����	��
�� *�
� 
� �-

��� %� ����
�
� �� ���� 
� ����
�
��� *�
��	� �/�
� �
��
�� 
� 
 ���	
�	�!��� �������	�; 

� =
��� �� �����	�
��� 
� ��
*
���� 
� �
������ %����  ���	
�	�!��� �������	� � 
����	��
�� *�
�, %���� ����	
�	�
��� �� 
��� ����	��
� *�
��	�, �
	���������� 
	-	 *�
��, � ����
�
��� �
��
�� 
�  ���	
�	�!��� �������	�. $�� 
�
���� 
� 
��
*
��� �������	� ����	��
�	� �������
� 
� ����
��� � ������	�
� 
� 
�
*��%���� � ������	����	�
� 
� �	�����
��� 
� �
�������� 
� �
��
����; 

� 4�
���
��� ������� �� �	��	��%�

� ����
����
� 
� ����
���� � 	-�����
���� 
� 

�����, ����� ��)
��� �
� ����*�)
 ����	
�	�, 	-� ��
�	� 
� ��
F��
�� � ��B 
����	��; 

� 4�
���
��� ������� �� ��������
�
�� 
� ���	���, ���-
��
���� � ����	��
������ 
	-	 	�-��� � ����	
�
���� 
� ����	��
�� *�
� %���� 
�����, ������!� �� ����	�� 
�� ����	
�	�!��� �������	�, ����� � �*����	
��� 	���%���)��	�� %���� ��B; 

� =
��� �� ������	����	�
��� � ������	�
��� 
� �-���	�� 
� ��
�	��� 
� 	-����
� 
�
*��%����; 

� 4�
���
��� ���
���
��� 
� �����	�
���� 
� ����
� �� %������ ���!� ������
��� 

� ���� � 
� ����
� %������ ���!� *�
�
����
� 
� �������%�; 

� 4�
���
��� ��-!���	�	�
��� 
� 	�-����� �-� ������	��� �� %���	� ��	���%�	�
� � � 
�
	����������, ����� � �� ������	� ���
�%
��� %������
� � 
��%���	�����
��� 
���
��
� ���	
�
��; 

� 4�
���
��� ����
��-�����
��� ��-!���	�	�
� 
� %������
��	��� ��)
��� 
� 
����	��
�� *�
�. 

 

�. �+&J9V�6:P : C�<C;C(6C=�:, 4C:�C =� :�$J96P;+� C� =9 V:��9 ; C�&�9 “$(C&+V/: : 

,+(4��:6<” 6+  $(+;9P;+OC�C &( V�=�;C 

C�-!���	�	� %������
�� 
�  ���	
�	�!��� �������	� ��� ��
���
� 
� �
�����
� 
„;-�����
 ��
���
” 
� �-!���. 

$� ��
���
�� 
� ����	��
��� *�
��	�: 
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� $���%� � ���������� ���-��� �� �������-�������� 
� ��
�	� 
� ����	��
�� *�
� 
�� �
	��������, ���� �% ��������	� ��
��� �������%� �� ����
 �
*��%���� �
� �� 

����	� �-% ����%�
���� 
� *�
��, �-���� ���� �
*��%���� � ������
�; 

� $���-��� ����%�
��
�
 ��B�	 
� �
	���������� 	 ����	��
�� *�
�; 

� :��
��*����� �
	���������� 	 ����	��
�� *�
� 	 �
������, ����	���
� �� ��	� 	 
����
� �� %������ ���!� ������
��� 
� ����, �����	� ���-
	�
��� 
� 

���B���%��� �-�
��
� ������
�� ����
 ���
������ � �	���%�	� �-��	�����
� 
� 
����
 „;-�����
 ��
���
” 	 �
������, ������ �� ����	���� �	���%�	�
� 
� +��
��� 
�� *�
�
��	� �����
�	�
� �-�
��
� ����
� �� %������ ���!� ������
��� 
� ����, 
�
� ������ 	-�
��
�� �-%
�
�� �� ������
� 
� ����. $���-��� 
���B���%�� ��B�	 � 
�
�	
��� �-�
��
� �����	�
���� 
� ������
�� ����
 � 
� �������
�	��� 
��%���	
� 
����	� �-% 
���; 

� (��������� ����	� �������� �� �
��
���� �%���� � �����	� ����	�� �� 
�
��
������ 
�� ��B; 

� C��%�
����	� �������� ���-��� � 	����� ����
�	� � 
��%���	
� �����	�
� 
����%�
�� �� ����
� 
� �
��
�� (���
������, �-

�%�!
�, � ��.) � �	��	��%�

��� 
�� �����	� �� ���-

�
�� �-% ��� �*��� �
� �� ������	���	�
� �-% �����	����	���. 

 

�. �+&J9V�6:P : C�<C;C(6C=�:, 4C:�C =� :�$J96P;+� C� =9 V:��9 ; �;�6C “ $(+;9�6:� 
6+ (:=4+” 

� (�������	� � 	
����	� �����%� �� ����	
�
�� 
� �����; 

� :����	� � �
�
����� ����
�	
��� ������ � ��
 ���
�� 
� ����� 
� 	���� ������� � 

� ����*�)
� ���� ��
� � ��������%� %���� �� ����
���	�
� 
� �����	��� 
����������; 

� :�	-��	� �-�	�
���

� � ����!� ���	���� 
� %������� �� ���
�� 
� ����� � 
���	� ����
���
�� �� ��B
��� ��������; 

� 4�
���
��� 	B���!��� ��

�, 
���B���%� �� ���
�� 
� �����, �-�
��
� ���
���% 
%���� �� �����	��
��� � ����-�
���; 

�  ����	� 	 ����
�	
��� ������� �� �
�
���
�, 
��
F��
��, ����	
�
�� � ��
���
 

� �����	���; 

� :�	-��	� 	��
-� �����
� ���	���� 
� ������� �� ����	
�
�� � ��%��	�
� 
� 
�����, ����� � ����
�� 
� �����%��� �� ����	
�
�� 
� �����. :����	� ���
��� �� 
����
������ �� ���	������.  

 

4.2.4. �45�4 �*4 ( �#%6�(�# �  # ( !��=#3() 
�.  ���	
�	�!��� �������	� �����	� ���%����
� ������ �� ��)
����� 
� “(�)*�)��
 
(/-
�����) /�
�
����
 &�
���	 5�
�” �-� �
��
��� %�
�%�

� �-�-���
��: 

� 6����	�
��� ���%�
� 	 ����������� 
� ����*�)
� � ����
�	�� �� ��B; 

� =��)
����� 
� ����*�)
� 	 
���
��� � 	 ���� 
� �����
�� ������; 

� :�	-���
��� ���B��� �� ����	
�
�� 
� ��)
����� �
� ����*�)
� ���� �����
�� 
������; 

� C��%� � ����������� 
� �
	��������� 	 ����*�)
�; 
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� 5�
�
��	��� �-����
�� 
� ������� ����	� 	 
���
��� � 	 ���� 
� �����
�� ������; 

� 6��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ����	��
�� *�
� 	 
���
��� � 	 ���� 
� �����
�� 
������; ����
��� %����
� 
��
� ���)
��� 
� ����	���; 

� &�

� �� ���	�
��� �%����

� ���)
��� � ��
� 
� �����
� ������	�
� � ������ 
� 
��B
��� ���	�	�
�; 

� /��) � ��
� 
� ������
��� (�������
���) ��
�	�; 

� /��) � ��
� 
� ������
��� �����
� ��
�	�; 

� =�
F��
��� ���
�� � ����	� �� ����*�)
� 
� ����	��
�� *�
�. 

C����-� �-�-��� ����!�
� �
*��%���� 
� ��

��� �� ��%�
�
�� ������, ����� � 
� 
�-��	��
��� ��

� �� ����B��
��� �	� �����
� �������, �������	�
� 	 ���	
���

� 
���
���. 

�.  ���	
�	�!��� �������	� ��������	� 
� ��
���� ��������� 
� ����	��
�� *�
� 
�����-� �� ���	� „+”, ����� � ����� �
*��%����, ������
� 	 ����	��� �� ���������
� 
��
���. 

�.  ���	
�	�!��� �������	� ���-

�	� � 	����� �����	�
�� 
� ����
� � �������
�	��� 

��%���	
� ����	� �� ������	�
� 
� �
*��%���� � ����-���
� � �-B��
�	�
� 
� 
�����
��� �� ��
���
�� 
� ����	��
�� *�
�, 	�
F����

� ����	��� �� 
�)
��� 

�	��%�

� ��������	�
� 
� ��%����
�
��� �
��������.  

�.  ���	
�	�!��� �������	� ��������	�, ����%� � ���%�
� ���	�
��� ��
��
� ��)
����� 

� “(�)*�)��
 (/-
�����) /�
�
����
 &�
���	 5�
�”. &������	� ��	-��	� � 
�����
�������� 
� ��������� 
� ����	��
�� *�
� 	-	 	����� ����	���
� �� ����
� �
����.  

 

4.2.5. ���6�#4)�# � ( '(6�("#3()  # "������ () !� "  
 

4.2.5.1. $(�4(+�P;+6� 

� &���	��
��� *�
� %��� �� �-�� ��������
 �� ����
�� 
� C�!��� �-���
�� 
� 
�����
����� 
�  ���	
�	�!��� �������	�; 

&���	��
��� *�
� %��� �� �-�� ��������
 � ������ ��
�%�
� 
� �������
���� �� 

���	��� ����
�����
� � ����	
�
�� �� 456 	 ����	���
��� 	 �$$N4 �
���� 

� &���	��
��� *�
� %��� �� �-�� ��������
, ��� ��
�	�� �� 
��
��� ���)
��� 
� 
����	��� 
� *�
�� ���
� ��� ��	
����)
����� 
� 500 000 
	. 

� &���	��
��� *�
� %��� �� �-�� ��������
 � ��� ��
�	���� 
� �
. 363, �.�. “�” � “�” 
�� ����
� �� ���-
��
���� � ����	�����, � �%�

�: 

- � �������
� ��
�� 
� *�
�� �
� ��� �������
��� ) � ���
�
� 
�	-�%��
�; 
- � ������
��� 
� 	��%���, �� ����� *�
�� � ��
 ������	�
. 

 

4.2.5.2. 9:4;:&+N:P 

9��	�������� �� ��	-��	� �� ����	���

�� �-	�� 
�  ���	
�	�!��� �������	� �
� �� 
������
�
� �� 
��� 
���/
���. 9�����, ������
� �� 
��	������� 
� ����	��
�� *�
�, �� 
������	�� �� 456. 
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9��	������-� ��	-��	� ����!��� ��
�, �-���� 	��%�
����, �������	� �%�!���	��� � 
���	
��	���	� ����������� 
� *�
��. 

:%�!���	���, ����
�
� �
�� ���	
��	���	�
� 
� �����������, �� ��������
� %���� 
�
	����������. 

=
�� ���	
��	���	�
� 
� ����������� � ��������
�
� 
� ����
�
��� �%�!���	�, 
����	��
��� *�
� �� ��
���	� �� ������-�� 
� 456 �� ����
� 
� 
��	�������.  

 

5. ��
���, �������� �- “��������� (��
�����) ��
������� ��
���� ����” � 
����� �� -�A  

 

5.1. A���/-����-�/� �� ��
���-�, �������� �- “��������� (��
�����) 
��
������� ��
���� ����” 
(1) &�
�	��� 
� 5�
�� �� ���
�
��
� *�
�
��	� �
����%�
��, ����������
� �� �%���� 	 

N�
���

�� ���������. &���	��
��� *�
� � �%���
� 
� ��
�	���, 
� ����� � �����
�
. 
“(�)*�)��
 (/-
�����) /�
�
����
 &�
���	 5�
�” ����	� ��
� � ������
� ��
�	�. 
/���� 
� ��
�	��� 
� ����	��
�� *�
� � ��	�
 
� 
��
��� ���)
��� 
� 
���	��� ����	�, 
�����
�
� 
� ��
�. =��)
����� 
� ���
 ��
 �� ��
��� 
� ������
�
� 
� ���	��� �� 
��
���
�� 
� ����	��
�� *�
� 
� ����

�� �
	������� �� ����%� �� 1 (���
) !����� 
��
��, ���� �
	�������-� �������	� ���� �� �%�!���	��� 
� *�
��, ���������
�

� 

� ���� �������	�
� �� 
��� ��
�	� – ���
��� ���%�� 
� �������	�
��� �� 	���� 
�
	������� ���� �-% ����
 %�%�
� �� �����
�	�, ���� �� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 

� *�
�� �� �����
� 
� ���� ������
� ��
�	� � ��
���
��� �� �%
��� �� ���� 
��
�	�, �������	�
� �� ��
����
�� �
	�������. :
	�������-� 
� %��� �� ��
��� 
��
���!��� %� �� ���� �� �%�!���	��� 
� ����	��
�� *�
�, ��	�
 	 �
������, ������ 
����
��� ��
�	��� �� �� �����
� ������	�
� �� *�
�� (�
� ���� �� ��B) �
� *�
�-� 
�-�� ��������
 �� ����, ����	���
 �� ��	� 	 ���� ���	�
�; 

(2) ;���� �� �
	���������� 	-	 *�
�� �������	� ��
��	� 
� ���) ��
�	�, ��
���� � ��
��� 
���
�, ��
���
�, �
�� ���� �-�� �����
�
� �
	������
��� 	-	 *�
�� ��%� 
� 
�%����

��� ���)
��� 
� ���
 ��
. ; �
���), �� ��
���
��� ���
� � ����
�, ����� 
��
�	�, ��������� �� �
	��������, �� ��
���	�, ���� �� ��	-��� ����-�
�
� �-% ��-
%�
���� ��
� ���
�. = �����-�� �� ��%��� �
	�������-� �������	� �������
 ��
 	-	 
*�
��. 

5.2. ����� �� ��
���-� �� “��������� (��
�����) ��
������� ��
���� ����” 
;����� ��
�	� ��	�� ��
��	� ���	�. &�
�	���, ��������� �� �
	�������� 	 ����	��
�� 
*�
�, ��	��:  

(1) $��	� 
� �-��	��
� ���� �� �%�!���	��� 
� *�
��, 	�
F����

� ��� 
��	������, 
���������
�

� 
� ���� �������	�
� ��
�	�; 

(2) $��	� 
� �����
� ������	�
� 
� ��
�	��� �� ����	��
�� *�
�.  

(3) $��	� 
� �
*��%���� �� �
	�������

��� ��)
��� 
� ����	��
�� *�
�.  

�� �
	���������� 	 ��
�	� 
� *�
�� � ����-�
� �
*��%������, �-�-���!� �� 	 $�������� 
� ��������
��� ������ 
� ����	��
�� *�
�, ����� � ����� ���
��
� �
*��%����, �	-���
� 
� ��)
����� 
� *�
��.  
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$�� ���%�
� �����	�
� �� ����
� 
� �
	�������, �����	�! ��
�	�, �-!��� �%� ���	� �� 
�-�� �
*��%���
 �� ����
������ �� ����	
�
���� 
� ����*�)
� 
� *�
��, ����� � �� %� 
�-��� ��������	�
� ����
��
�, �� ����������
 �� 
��� 
���
, ���
��
�� ���
���	�
 
������
 � ���%�����
 *�
�
��	 ����� 
� *�
��, ����� � �-

�� �������� 
� *�
�� $�� 
�����	�
� �
	�������-� �%� ���	� �� ��
��� � ���-

���

� �
*��%���� ��
��
� 
��
�����	�
��� ����
���
�� � 
�%���, ����� �� ���
���� ��� ����	
�
���� 
� �����, 
�	-���
 � �
	�������

��� ��)
��� 
� *�
��, ��
��
� %�������, ����� �� ����
�	�� �� 
���� ��
, � �����

��� ����%���� 
� �����	��� � ��B��
�����, �	-���
� � ��
�	
��� 
��������� �
����%�
��, 	 ����� �
	������ *�
��. $��	��� 
� �
*��%���� 
� 
�
	���������� 	-	 *�
�� 
� %��� �� �����	����� 
� �����
� �
� ����
���
�� �� 
������	�
� 
� �
*��%����, ����	���
� 	 
��%���	�
 ���, ����� � �� 	��� �� ������	�
� 

� �-���	��� ��)
� � 
��-B�� 
�  ���	
�	�!��� �������	�. 

 

6. 0�
���� � ��� �� ��2��
����� �� ��-��-� �-�����- �� �/-���-� �� ����� � 
��-��-� �-�����- �� �/-���-� �� ���� ��
 

 

6.1. ��C� ��
�D���� 
(1) 6��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� *�
�� � 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ���
 ��
, 

������
 �� *�
��, �� ������
�� 	���� ������
 ��
 ��� ��
�	���� � �� ���� 
� 
��)��	�!��� ����
�����
��	�, ���� ���	�
� � ��������� 
� *�
��.  

(2) :����
�	�
��� 
� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� �� ��	-��	� �
�� 15:00 ���� 
�-
������ 	��%� 	���� ������
 ��
. +�� �� 
���) �� �������� ���� ��
 � 
�������
, 
���
���� �� ������	����, ���	�
� 	 15:00 ���� 	 ���
��
�� ������
 ��
 �� �-��	��
�� 
�����. $�� �����
�	�
��� 
� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� �� ��	-��	� � 
����
�	�
� 

� �-��	��
��� ���-
��
�� 
� *�
��, 	 ��	� ���
� 	-�
�������
���� 
� 
 ���	
�	�!��� �������	� � ��
���� ���������, ����� � �-
��%��� ��
-��. 

(3) 6��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ����	��
�� *�
� �� �����
�	�, ���� �� ���)
����� 
� 
	����� ����	�, �����
�
� �-�
��
� �.6.3. ��-��
�, �� ��	��� ���)
����� 
� 	����� 
����	�, �����
�
� �-�
��
� �.6.4.  

(4) 6��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ���
 ��
 � ��	
� 
� 
��
��� ���)
��� 
� ����	���, 
�����
�
� �-�
��
� ����B��
��� ����������, �����
�
� 
� ���� 
� ��
�	��� 
� 
*�
�� 	 ���-!�
�� �-% %�%�
�� 
� ��	� ������
�
�.  

 

6.2. ��2��� �� �,��/� �� �/-���-� 
� C��
���� 
� ����	� 
� ����	��
�� *�
�, 
�����
� ��-
����-� "���
��	�!� 
���
��", �� ��	-��	� �� 	���� ��

� �
���, *�
�
��	 �
����%�
� � ���� ����	, 
	�
F����

� � �� �-�	�
���

� ����
����� �-% ������ 
� ���
����; 

� $�� �-�	�
���

� �������	�
� (����
�	�
�) 
� ����	 - �� ��
� 
� 
���	��� 
�������	�
�, 	�
F�	�!� � ���B����� �� ���
����; 

� $�� ���
��	�!� ���
�	�
� 
� ����	 - �� �-��	��
�� ��� � 
���
, ������
�
 	 

�����!��� ���	�
� 

 

��4�"( ( =�"�'( %# �3� 6#  # #64(�(4�  # "������ () !� ": 
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; ���)
����� 
� ����	��� �� 	�
F�	� ���)
����� 
� 	���� ���
 �� �������	�
��� �� 

��
����	
��� �
	�������

� �B�%� ����	� �� ��
�
�� �-% ������ 
� �����	�
��� 
� 
���
����. ��B
��� ���)
��� �� �����
�	�, ����� �
��	�: 

1. $��
��	�!� �3� 6#  # 3�  ( 6 (:# ( ( *4�9=� 4(  # 8#�(5 () 
8#%#�, �=(4(�# ( �4 ��89;'(6# �&'�#�()  	 ����
���, �� ��	-��	� 	-� ��
�	� 
� 
����
�����%����
� �� ��
��� "����	�" �� ����!�� ������
 ��
, ���	�
� �� 
� ��-%�
�� �� 
�	�%� �-�	��
� ��
-�� 
� �-���	
� ��

� �
���.  

1.1. ; �
���), �� ��
��� � �����
�
� 
� ��
�	��� 
� �������	�
� ����
� ��
� �� 
�-�	��
��� ��
-��, �� �� ����
�	� ����� �� ������
��. $�� ��
�	��, �� ��
��� � �����, 
� 
��
�	��� 
� 
�B	�
��� B������������� �� ��������
��� � ��	
�!� 
� 
�B	�
��� ����
�, 
�� �� ���������	� 	 ����
� � �
�� ��	� �� ����
�	� �� ������
��. 

 
2. $�� 
�	-�%��
��� �� �� ���
��� �. 1. �� ����
�	� %����-� 
� �����
����
��� 

�����
� ������. 4��� ��
�	� �� �����
�
���� �� ����
�	�� ��
��� 
� ���
��
��� ������
� 
�%���� �-� �-��	���
 %��������, ����� �-�	��
��� ��
-�� �� ���-
��
� �� �������. ���� 

�)-
�	� �%���� �-� �-��	���
 %�������� ��-
����-� �� 
�����
� �� �������� “��
�	
� 
�%����”. �%������, ����� ��
� ����	� �� �-�� ������
�
� �� 
�����
� “�-���
� �%����”.  

�� ��
�� 
� �����
�
���� ��
��� 
� ��
�	
��� �%���� �� �����
�	�� �� ���� 
� �. 1.  
2.1. :����
�
���� 
� ��
��� 
� �-��	��
��� �%���� ���� %����� 
� 
�
�)
� 

�
�����
���� ���%�
�	� ���� �
��
��� �����: 
�) 6� ��
�	��� 
� �����
�
� ��
� 
� ��
�	
��� �%���� �� *��%��� ���	� 
� ��B���;  
�) ; ��	���%��� �� �����-�
�� ���� �� ������ 
� �-���
��� �%���� �� ������
� 

%������
���
���� ) ����%� 
�)-�
������ ����B����!� � 
�)-�
������ �
��	�!� �� ���� 
��
�	
� �%����; 

	) C�����
� �� ���
����� (	 �
�) %���� ����� �� ������ 
� �	��� ��
�	
� �%����, 
����� � ���
����� 	 ��B��� �% �� ������; 

�) :����
�	� �� %
�����
, ���� ���
����� 	 ��B��� �� ������ �� �����
� 
� 
���
����� 	 �
��� �� ������; 

�) C�����
� �� ���
����� 	 �
��� �� ������ 
� �-���
��� �%������ � ����B����!��� 
� ��
�	
� �%����; 

�) $�
���
��� ���
��� �� �%
���	� � %
�����
� �� ����B��
��� ��-���, �� �� �� 
�����
� ���
����� 	 ��B��� �� ������ 
� �-���
��� � ��
�	
��� �%����; 

�) &�B��-� �� ������ 
� �-���
��� �%���� �� ��
���	�, ���� �����
�
��� 	 
����B��
��� ��-��� ���
��� 	 ��B����� �� ����	� �-% ��B��
����� 
� ��
�	
��� �%����, 
����B����!� �-���
���; 

�) 6� ��
�	��� 
� ��
���
�� ��B�� �� ������ 
� �-���
��� �%���� �� �����
�	� 
����
��� ) ��
�, ���� ����
�	�
� 
� �
��
��� *��%�
�: 

    

( ) wi

N

i
wi

nr

F

nr

nC
P

+−
=

+−
+

+
+

=∑ 1
1

1
/1)/1(

/
  

 
�-����: 

 
P – ��
��� 
� ��

��� �
��� 
F – �
�	
����� 
� ��

��� �
��� 
C – �����
��� ����
 
� ��
�������� 
n – ���) 
�B	�
� �
�!�
�� �� ����
� 
N – ��! ���) 
� 
�B	�
��� �
�!�
�� 
r – �����
� 
� �����
����
�  (��	�
 
� ��B��� �� ������) 
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i – ������
 
�%�� 
� 
�B	�
��� �
�!�
� 
 

плащаниялихвенидвемеждуднибройобщ

плащанелихвеноследващотододни
w =  

 
2.2 :����
�
��� �� *��%�
��� ��
� � ����
� � �� ����
�	� ����� �� ���
��	�!� 

������
�� 
� �-��	��
��� �-
��	� ��

� �
���. 

 

3. $��
��	�!� �3� 6#  # (%"#"� (4� �4 ��89;'(6# �&'�#�() 3�  ( 
6 (:# ( ( *4�9=� 4(  # 8#�(5 () 8#%#� � 59:;( #, 6#64� ( (%"#"� (4� 
�4 "�9�# "&�:#�# 5'� 6# 3�  ( 6 (:# ( ( *4�9=� 4(  # 8#�(5 () 8#%#�, 
�� ��	-��	�: 
 �) �� ��
� "����	�" ��� ���	���
� 
� ������ 	 ��
� 
� ���
����, ���	�
� 	 
�
�����

� �����%� �� ��
�	� �
*��%����; 

�) 	 �
���) �� �����-� 
� � ���	���
 �� 15,00 �. 	 ��
� 
� ���
���� - �� ��
� "����	�" 
��� ���	���
� 
� ������ �� ���
��
�� ������
 ��
, ���	�
� 	 �
�����

� �����%� �� 
��
�	� �
*��%����; 

	) 	 �
���) �� ���������

��� �����  
� ������ 	 ��
� 
� ���
���� - �� ��
� "����	�" 
��� ���	���
� 
� ������ �� ���
��
�� ������
 ��
, ���	�
� 	 �
�����

� �����%� �� 
��
�	� �
*��%����. 

�) 	 �
���), �� ��
��� � �����
�
� �-�
��
� ���	� “�” – “	” � ����
�, �� �� ����
�	� 
����� �� ������
��. $�� ��
�	��, �� ��
��� � �����, 
� ��
�	��� 
� 
�B	�
��� 
B������������� �� ��������
��� � ��	
�!� 
� 
�B	�
��� ����
�, �� �� ���������	� 	 
����
� � �
�� ��	� �� ����
�	� �� ������
��. 

�) ��� 
�	-�%��
��� �� �� ���
���� 
���
��� �� ���	�. “�” – “	” �� ���
�� �� 
����
�	� %����-� 
� �-�����	�%� ��
� �� *�
�
��	� �
����%�
�� �-� �B��
� ��
�	�� �� 
�
�!�
� � ����� �
� %������� ��  �. 2. 

 
4. $��
��	�!� �3� 6#  # ;&'�#�*6( ( 59:"�*4�#  ( #63(( ( 8�#�#, 

"�89* #4( "� ('( 4&��9�# (  # ���9'(�#  8#%#� � ��89;'(6# �&'�#�(), 
6#64� ( ;&'�#�*6( #63(( ( 8�#�#, "�89* #4( "� ('( 4&��9�# (  # 
���9'(�#  8#%#� � "&�:#�( 5'� 6(, �� ��	-��	�: 

4.1. $� ����
�������
�
��� ��
� 
� ��
F��
��� � ��B ���
�� �� ����!�� ������
 ��
, 
���	�
� ���� �����%��� �� �-���	�� �
� 	 �����	�� �F
���
, ��� ���%-� 
� ��
F��
��� � 
��B ���
�� �� ��
� � 
� ��-%�
-� �� 0,02 
� ��� �� ���%� 
� �-��	��
��� �%����. 

4.2. +�� 
� %��� �� �� ������
� ��
� �� ����B��
��� �����, ��
��� 
� �������, 
�-��	��
� 
� ���	���, �� ������
� ���� ����
�����%����
� 
� 
�)-	������� ��
� 
"����	�" �� ���-�����, 	�
��
� �-% %�%�
�� 
� ���	���
� 
� ����
���
�� ����� 	 ����!�� 
��
, � ����
�������
�
��� ��
� 
� ��
F��
��� �-� �-��	��
��� ��

� �
��� ���
�� �� 
�-!�� ��
. N�
��� �� ������
� �� ���� ��� ��%� 	 �
���), �� �%� ��
F��
� ���
�� � 
������
� ���-��� � ��
� "����	�". 

4.3. +�� 
� %��� �� �� ���
��� �. 4.2., ��
��� 
� �������, �-��	��
� 
� ���	��� � 
����
�������
�
��� ��
� 
� ��
F��
��� � ��B ���
�� �� 
�)-�
����� ��
 ���� ���
��
�� 
30-�
�	�
 ������ �-% ������ 
� ���
����, �� ��)�� �%� ��
F��
� ���
��.  

4.4. ; �
���) �� ����
���
��� ����� 
� � ���	���
 �� 15 �., ���
��	�!��� ���
�� �� 
��	-��	� �� �
��
�� 
���
: 

�) �� ���
��
� ��
� 
� ��
F��
� � ��B ���
�� �� ����B��
�� ������
 ��
; 
�) ��� 
� %��� �� �� ���
��� ���	� "�", ���
��	�!��� ���
�� �� ��	-��	� �� 

���
��
� ��
� "����	�" �� ����B��
�� ������
 ��
. 
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5. ��(  ��&%=�: �*4 "# *� 8�('�:#4  #5( (4� %# �3� 6#  # #63(( 8� 
4. 4. 6#64� ( %# #63((4�, 6�(4�  � *� 4&��9�#4  # ���9'(�# ( 8#%#�(, 
���
��	�!��� ���
�� �� ��	-��	� ���� ���
���	���

��� ���
���
� 
� �
��
��� %�����:  

- %���� 
� �-��
���
���� ��
� - ����
�� 
� �������	� �
�
���,  
- %���� 
� 
��
��� ��
�
��	� ���)
��� 
� ����	��� �  
- %���� 
� �����
����
��� 
��
� �����
� ������.  
 
���� %����� �� ���
���� 	 ���
���	���

�����, 	 ����� �� �����
� ��-��
�, ��� 

��
�	��, �� ������
��� 
� �-�	� %���� %���� 
� %��� �� �-�� ����
�	�
. 
 
5.1. ,����-� 
� �-��
���
���� ��
� – ����
�� 
� �������	� �
�
�� �� �-���� 	:  
�) :����
�	�
� ���)
����� 
� ������� 
� ���
�	�
��� �������	� ���� �%
���	�
� 
� 


���	��� ����
�� 
� ����� � ������
 %
�����
. $����
��� %
�����
 ������	� 
�-��
���
���� %���� ��
��� 
� �������	� - �
�
�� � 
���	��� ����
�� 
� �����. 

�) $���
���� 
� �������	� - �
�
��, � 
� ���
�	�
��� �������	� �� ������
� 
� 
������ 
� *�
�
��	� ������, ��B	�!�!� 
�)-�
����� ��
�������
 ������, �����
 �� 
���
��
�� ���
���	�
 *�
�
��	 �����. $���
���� 
� ����� �� ������
� ���� ������� 
����
�� 
� �������	��� �� �����
� 
� ��!�� ���) �����. 

	) ,
�����
�� �� �����
�	� 
� ��
�	��� 
� ����
�������
�
� ��
� 
� ��
F��
��� 
���
�� �� ����!�� ������
 ��
 � ������� 
� �������	��� - �
�
��. 

�) :����
�� 
� �-�	��
��� �
*��%���� �� ��	-��	�
� 
� ������
��� �����
�
��   �� 
�����	��
��� ������ 
� ���
��
��� �������	� �� ������-�� 
� 456 � /5/, ���
���	�
� 

� �
���
�� ����
��� 
� %���)
� ������
��� �
� �����	���
 �����
�� 
� �
*��%���� �� 
�-��	��
�� ���������
�
 ����
���
 �����.  

�) 6���
 � �������� �� ������
�
� 
� �������	� �
�
��: 
• &������	� – �
�
�� � ����	� �������	�, ����� �������	� ������-�
� ����� ���� 

�� ���	
�
�� ����%� �
	�������

��� B������������� 
� ���
�	�
��� �������	�.  
• :����-� 
� �������	� �
�
���, ����	� �� �-�� ����
�	�
 ���� ���	
���
�
 

�
�
�� � ���
�� 
� ��B
��� B������������� � �����
�� 
� �B����	� � B��������������� 
� 
���
�	�
��� �������	�.  

• &������	��� �
�
�� �� ������ �-�
��
� ������
��� �������� ��%���� 
�������	���, �����
��� �� �
� �-���	�
� 
� ����
���
 ����� 
� ��

� �
��� 	 
�-���	��� �� ����
�!��� 
� �%���
��.  

• 4���������, 
� ����� ���-
����

� ����	� �� ����	��� �������	��� – �
�
�� ��: 
- =����� �� ���
�%�����, 	 ��)�� �������	��� �������; 
- =B��
� ��������	� ��%�; 
- &� �%� ���
���	�
� *�
�
��	� ������ ��	�!� 	-�%��
��� �� �-�� ��B	�
�� 
�)-
�
����� ��
�������
 ������; 
- &� �%� ��
F��
� ���
�� � ������� 
� �������	��� ���� ����!�� ������
 ��
. 

•  &���� ��������, ����� �� ����
�	�� ��� ����%�
������� 
� ����� 
� �������	� – 
�
�
�� �� ���	
�% ��
�	�
 ������
 � �B��
� *�
�
��	� ��������
�. 

5.2. ,����-� 
� 
��
��� ��
�
��	� ���)
��� 
� ����	��� �� �-���� 	 �����
�	�
� 
� 
���)
����� 
� ������� 
� ���
�	�
��� �������	�, ���� �����	�
��� ������
 
� 
�������	��� (	-� ��
�	� 
� ���
��
�� *�
�
��	 �����) �� �����
� 
� ��!�� ���) ����� 	 
���-!�
��.  

 

N

PSLA
P

−−
=  
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�-����:  
 
 P – ���)
����� 
� ����
�	�
��� ����� 
� ���
�	�
��� �������	� 
 A – ����	� 
 L – ���-
��
�� 
 PS – ���)
��� 
� ���	�
�����	�
��� ����� 
N – ��! ���) ����
�	�
� ����� 	 ���a!�
�� 

 
5.3. ,����-� 
� �����
����
��� 
��
� �����
� ������ �� ����
�	� �� ������
�
� 
� 

���)
����� 
� ��
� ����
�	�
� ����� 
� �������	���, ���� ���)
����� 
� ������
� 
� 
���������
��� 
� ����
�	�
� ����� �� �����
� 
� ���� 
� ����
�	�
��� ����� 	 
���a!�
��. 

=��)
����� 
� ������
� 
� ���������
��� 
� ����
�	�
� ����� �� �����
�	� �� �	� 

���
�: 

5.3.1. ,���� 
� �����
����
��� 
��
� �����
� ������ �� ����
�	�
��� �����
��� 
(Free Cash Flows to Equity) - ���� �����
����
� 
� 
��
��� �����
� ������, ����� ����	�� 
�� �����
����� �
�� �����!�
��� 
� 	����� ���B���, *�
�
��	� ���-
��
��, 
���B���%� 
�
	������� � ���%�
� 	 ������
�� ������
:  

�) $�� ���� %���� �� ����
�	�� 
��
��� �����
� ������, ����� ����	�� �
�� 
�����!�
��� 
� 	����� ���B���, �����	�
��� 
� *�
�
��	��� ���-
��
�� (	�
F����

� 
�
�	
��� � 
�B	� �� �-
��	� 
� �������	���), 
���B���%��� �
	������� � ���%�
��� 	 
������
�� ������
.  

�) 6��
��� �����
� ������ �� �����
�	��, ���� ����
��
��� 
��
� ����
�� �
�� 
�B	� 
� ��
-�� 	-�B� ����
����: 

- �� �	�
��� � ����
��
��� ���B��� �� �%���������,  
- �� 
�%�
� / �	�
��� � ����
F�
��� ���)
��� 
� ����
��
��� ���%�
� 	 
��
�� 

�������
 ������
, 
- �� �	�
��� � ����
��
��� ���)
��� 
� 
�	 �-
�, ����� � ����-�
�
�� �� ����	�
���   


� �%����  ���	�
�����	�
� �����, 
- �� 
�%�
� � ����
��
��� �
	������� 	 �-
�����)
� ����	�, 
- �� 
�%�
� � ����
��
��� ������
�� �� �
�	
����� 
� �-
��, 
- �� 
�%�
� � ����
��
��� ��	���
�� �� ���	�
�����	�
� �����.  

 
:���
�	� �� �
��
��� *��%�
�: 

 
NDPDPPWCInvFCInvDepNIFCFE +−−∆−−+= , 

 
�-����:  
 
FCFE – 
��
� �����
� ������ �� ����
�	�
��� �����
��� 
 NI – 
��
� ����
�� 
 Dep - �%��������� 
 FCInv – �
	������� 	 �-
�����)
� ����	� 
 WCInv – ���%�
� 	 
��
�� �������
 ������
 
 PP – ������
�� �� �
�	
��� 
 PD – ��	���
�� �� ���	�
�����	�
� ����� 
ND – 
�	 �-
�, ����� � ����-�
�
�� �� ����	�
��� 
� �%���� ���	�
�����	�
� 

����� 
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	) $�� ���� %���� 
��
��� �����
� ������ �� �����
����� � ��
��� 
� *�
�
����
� 
�-� �����	�
 ������
. 

�) N�
��� 
� *�
�
����
� �-� �����	�
 ������
 � �������%��� 
��%� 
� 
	-�	��!��%��� 
� ����
�	�
��� �����
��� � �� ��*�
��� �� �
��
��� 
���
�: 

- ���� ��������	�� 
�B	�
 �����
� �
F� �����	� ���%��: 
 

RPkk RFe +=  

 
 �-����: 
  
 ke - ��
��� 
� *�
�
����
� �-� �����	�
 ������
, 
 kRF – ��������	�� 
�B	�
 �����
�, 
 RP – �����	� ���%��. 
 

- ���� ,����� 
� ���
�� 
� ������
�	��� ����	� (Capital Asset Pricing Model - 
CAPM): 
 

( ) β×−+= RFmRFe kkkk  

 
 �-����: 
 
  ke - ��
��� 
� *�
�
����
� �-� �����	�
 ������
, 
 kRF – ��������	�� 
�B	�
 �����
�, 

    (km - kRF) )– �����
��� �����	� ���%��, 
         km –����	�
��� 	-�	��!��%��� 
� ������ 

 ßβ – ���� ���*����
�. 
 

- ���� %����� 
� �����
����
��� �����
� ������: 
 

g
P

D
ke +=

0

1 , 

 �-����: 
 
 ke - ��
��� 
� *�
�
����
� �-� �����	�
 ������
, 
 D1–����	�
�� �
��	�! ��	���
� �� ��
� ����
�	�
� ����� 
 P0 – ��
� 
� ��
� ����
�	�
� �����, 
 g- ����	�
 ��%� 
� ������. 

 
5.3.2. ,���� 
� �����
����
��� �����
� ������ �� *��%��� (Free Cash Flows to the 

Firm) - ���� �����
����
� 
� 
��
��� �����
� ������ �� 	����� �����
��� � ����� 
�
	��������, 
�%�
�
� � 	����� �-
��	� 
� ��%��
���� � ����� 	��%�
�� 
� 
�
	����������, ���
��
� �� �����
�����. :���
�	�� �� 
��
��� �����
� ������ �� 	����� 
�
	�������� 	-	 *��%��� – ���������
� 
� �����, �-
� � ���*���
���

� �����. 6��
��� 
�����
� ������ �� �����
�	�� �� �	� 
���
�: 

  
�) $�� �-�	�� 
���
 
��
��� �����
� ������ �� �����
�	��, ���� ����
��
��� ����
�� 

����� 
�B	� � �
�� ��
-�� 	-�B� ����
����: 
- �� �	�
��� � ����
��
��� ���B��� �� �%���������,  
- �� 
�%�
� � ����
��
��� ���%�
� 	 
��
�� �������
 ������
, 
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- �� 
�%�
� � ����
��
��� �
	������� 	 �-
�����)
� ����	�. 
 
:���
�	� �� �
��
��� *��%�
�: 

 
( ) WCInvFCInvDepTREBITFCFF ∆−−+−×= 1 , 

 
�-����: 
  
FCFF – 
��
� �����
� ������ �� *��%��� 
EBIT–����
�� ����� 
�B	� � ��
-�� 
 TR – ��
-�
� ���	�� �� *��%��� 
Dep - �%��������� 
 FCInv – �
	������� 	 �-
�����)
� ����	� 
 ∆WCInv – ���%�
� 	 
��
�� �������
 ������
 
 

�) $�� 	������ ���B�� �� ����
�	� �
��
��� *��%�
�: 
 

( ) PDNDPPTRIntFCFEFCFF +−+−×+= 1  
 
�-����: 
   
FCFF – 
��
� �����
� ������ �� *��%��� 
FCFE – 
��
� �����
� ������ �� ����
�	�
��� �����
��� 
Int– ���B��� �� 
�B	� 
TR – ��
-�
� ���	�� �� *��%��� 
PP – ������
�� �� �
�	
��� 
 PD – ��	���
�� �� ���	�
�����	�
� ����� 
ND – 
�	 �-
�, ����� � ����-�
�
�� �� ����	�
��� 
� �%����  ���	�
�����	�
� 

����� 
 

	) 6��
��� �����
� ������ �� �����
����� �-� ����
�������
�
��� ��
� 
� ������
� 

� �������	���. $�� ������
�
��� 
� ��
�����

��� ��
�	� 
� ���
��
��� �����
��� 
� 
������
 �� ����
�	�� �����
��� �% ���)
����. 

�) =���
�������
�
��� ��
� 
� ������
� 
� �������	��� �� ������
� ���� �
��
��� 
*��%�
�: 

 

( ) 








++
×+









++
×−×+









++
×=

PSDE

PS
k

PSDE

D
tk

PSDE

E
kWACC psde 1 , 

 
�-����:  
 
WACC – ����
�������
�
��� ��
� 
� ������
�, 
ke � ��
��� 
� *�
�
����
� �-� �����	�
 ������
, 
kd � ��
��� 
� *�
�
����
� � �-
�, ����� �� � ������
 ��
-�
�� �*��� �� ���B����� �� 


�B	�, 
t � ��
-�
��� ���	�� �� *��%���, 
kps � ��
��� 
� *�
�
����
� � ���	�
�����	�
� �����, 
C – �����
��� ���)
��� 
� ������� 
� ��%��
����, 
D – �����
��� ���)
��� 
� �-
�� 
� ��%��
����, 
PS – �����
��� ���)
��� 
� ���	�
�����	�
��� ����� 
� ��%��
����. 
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4����� �����
��� ���)
��� 
� �-
�� 
� %��� �� �-�� ������
�
�, �� ����
�	� 

��
�
��	��� %� ���)
���. 
 
5.3.3. ;���� ���
 �� %������� �� ������
�
� 
� ���)
����� 
� �����
��
�� ������
 

%��� �� ����
�	� ���
 �� �	��� %���
� 
� �����
����
�: 
�) $�����
�
 ��%� 
� ������, ��� ��)�� �� ����%�, �� �-��-� 
� *��%��� � ������
�
 

� �����
�
. 
 
5��%�
���, ����� �� ����
�	� �: 
 

gr

FCF
P

−
= 1

0 , 

 
�-����: 
 
P0 – 
�����!��� ���)
��� 
� �	����
��� �����
� ������; 
FCF � �
� FCFE �
� FCFF; 
r � �-��	��
��� 
��%� 
� �����
����
�; 
g e ������

��� ��%� 
� ������ 
� ��%��
����. 
 

�) &	������
 ��%� 
� ������, ��� ��)�� �� ����%�, �� �-!���	�	�� �	� �������. �� 
�-�	�� ������ �� ���	� ����
��� �� 
��
��� �����
� ������ �� 	���� ����
� ������

�. 
�� 	����� ������ �� ����%�, �� 
��
��� �����
� ������ !� 
�����	�� � ����)��	 ��%� �
� 
!� ����
�� ������

�. 

 
5��%�
���, ����� �� ����
�	�, �: 
 

( ) ( )n

n
nt

t
t

t

r

P

r

FCF
P

+
+

+
=∑

=

= 111

0 , 

 
�-����: 
 
P0 – 
�����!��� ���)
��� 
� �	����
��� �����
� ������; 
FCFt � �
� FCFE �
� FCFF ���� ����
� t; 
r � �-��	��
��� 
��%� 
� �����
����
� ���� �-�	�� ������; 
Pn e ���)
����� 
� �	����
��� �����
� ������ 	 
���
��� 
� 	����� ������ 
� 

����)��	 �-��; Pn �� �����
�	� �� �
��
�� 
���
: 
 

nn

n
n

gr

FCF
P

−
= +1 , 

 
�-����:  
 
 nr  � �-��	��
��� 
��%� 
� �����
����
� ���� ������� 
� ������
�
 �-��; gn e 

������

��� ��%� 
� ������ 
� ��%��
����. 4����� �� ����%�, �� ���� 	����� ������ 

��
��� �����
� ������ !� ����
�� ������

�, �� ����	� gn=0. 
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5.4. $��
��	�!� ���
�� 
� �����, ��������� 	 �
����	�� �� �	�
���
�� 
� ������
� 
�-� ������	� 
� �������	��� �%���
� �
� �� �����
�
� 
� �-!���	�	�!��� �����, �� 
��	-��	� ����� �
��	�:  

�) ; �
������ 
� �������	�
� 
� (
�	�) ����� �� ����
� �������	� 	�
����	�� 
� 
�	�
���
�� 
� ������
� �-� ������	� 
� �������	���, �� ����
�	� 	��%�
� �� ������, �� 
����� ���������
��� 
� ����� 
� �������	��� 
�%�� ���	� 
� ����� �� �	�
���
���� 
� 
������
� – ������ �
�� ����� ��
F��
� ���
�� � ������� 
� 	-���)��	�� 	-�B� ���	��� �� 
�������	�
� 
� 
�	� ����� �� ������ 
� ����������
� 
� �	�
���
���� 
� ������
� � 
	���	�
��� %� 	 ���������
��� �
��������. 

=��)
����� 
� 	��%�
��� � ��	
� 
� �����	���
���� �� ���� 
�	� ����� � ��
��� 
� 
��
� 
�	� �����.  

 

nn PNR ×= , 

 
�-����: 
 
R – 	��%�
�, 
Nn – ���) 
�	� �����, 
Pn – ��
� 
� ��
� 
�	� �����. 

 
N�
��� 
� ��
� 
�	� ����� �� ��
���	� ���� ���
��
��� ��
� 
� ���
�� 
� ��
� 

„�����” ����� �-�� �����
�
� 
� ��%��� �� ���� 
�	� �����, ��������� ���!� ��
� 
„�����” ����� � ��
� 1 „�����” �����. 

( )1

0

+
=

r

n
N

P
P , 

 
�-����: 
 
Pn – ��
� 
� ��
� 
�	� �����, 
P0 – ���
��
� ��
� 
� ���
�� 
� ��
� „�����” �����, 
Nr – ���) 
�	� ����� �� ��
� „�����” �����. 

 
C� ������ 
� 	���	�
� 
� 
�	��� ����� 	 ���������
��� �
�������� �� ������ 
� 

	-	����
� �� �-���	�� 
� ����
���
 �����, �� ����
�	�� 
�	��� ����� �� ��
�, �����
�
� 
�� �
��
��� *��%�
�: 
 

  
( )1

0

+
=

r

n
N

P
P  

 
�-����: 
 
Pn – ��
� 
� ��
� 
�	� �����, 
P0 – ���
��
� ��
� 
� ���
�� 
� ��
� „�����” �����, 

 Nr – ���) 
�	� ����� �� ��
� „�����” �����. 
 

 =
�� 	-	����
� �� �-���	�� 
� ����
���
 ����� 
� 
�	��� �����, ���
��	�!��� �% 
���
�� �� ��	-��	� �-�
��
� %������� �� ���
�� 
� ��

� �
���, �����
��� �� �
� 
�-���	�
� 
� ����
���
 �����. 
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�) �
������ 
� �������	�
� 
� (
�	�) ����� �� ����
� �������	� 	 ����
��� �� 
�����
�
��� 
� 	��� �-!���	�	�!��� ����� (��
��) �� ����
�	� 	��%�
� �� ������, �� 
����� 
�	��� ����� �� 	��� ����
�
� �� �-!���	�	�!��� ����� – ������, �
�� ����� 
��
F��
� ���
�� � ������� 
� 	-���)��	�� 	-�B� ���	��� �� �������	�
� 
� 
�	��� ����� 
�� ������ 
� ����������
� 
� 
�	�� ���) ����� 	 ���������
��� �
��������: 

=��)
����� 
� 	��%�
��� � ��	
� 
� �����	���
���� 
� ���� 
�	� ����� � ��
��� 
� 
��
� 
�	� �����.  

N�
��� 
� ��
� 
�	� ����� �� ��
���	� ���� ���
��
��� ��
� 
� ���
�� 
� ��
� 
„�����” ����� �-�� �����
�
� 
� ���� 
�	� �����, ��������� ���!� ��
� „�����” �����. 

 
 

r

n
N

PNR
1

0 ××= , 

 
�-����: 
 
R – 	��%�
�, 
Nn – ���) 
�	� �����, 
P0 – ���
��
� ��
� 
� ���
�� 
� ��
� „�����” �����, 
Nr – �-��
���
�� 
� ��
���. 

 
C� ������ 
� 	���	�
� 
� 
�	��� ����� 	 ���������
��� �
�������� �� ������ 
� 

	-	����
� �� �-���	�� 
� ����
���
 �����, �� ����
�	�� 
�	��� ����� �� ��
�, �����
�
� 
�� �
��
��� *��%�
�: 
 

P = P0  x 1 / Nr 
 

�-����:  
 
P – ��
� 
� 
�	� �����, 
P0 – ���
��
� ��
� 
� ���
�� 
� ��
� „�����” �����, 
Nr – �-��
���
�� 
� ��
���. 

 
=
�� 	-	����
� �� �-���	�� 
� ����
���
 ����� 
� 
�	��� �����, ���
��	�!��� �% 

���
�� �� ��	-��	� �-�
��
� %������� �� ���
�� 
� ��

� �
���, �����
��� �� �
� 
�-���	�
� 
� ����
���
 �����. 

 
5.5. <���������
��� %����� �� �. 5.1, 5.2, 5.3, 5.4 �� ������
�
� 
� ����	��
�	��� 

���)
��� 
� ��

��� �
��� %���� �� �-��� ��������
� � ���*����
��, ����
�	�
� 
� 
������ 
� ��

� � ��������
��	�, �������	
�	�!� �-��	��
� �������� 	-����
� 
�
*��%���� �� �%��-
� 
� �
. 28, �
. 2 �� 6������ ? 2 �� ����������� ��� ���
��
� 
����
���
� � �������
� �� �-���	�� 
� ����
���
 ����� 
� ��

� �
��� � �� 
������	�
��� 
� �
*��%���� �� ���
��
��� �������	� � ������� �%���
�� 
� ��

� 
�
���.    

6. ; �
������ 
� �������	�
� 
� ���	� �� ����
� �������	� ��� �	�
���
�� 
� 
������
� ���� �%���� 
� ����� �� ����
�	� 	��%�
� (
� ���	�) �� ������, �� ����� 
���������
��� 
� ����� 	 �������	��� 
�%�� ���	� �� ��
���� ���	� �� �����	�
� 
� 
����� �� �	�
���
���� 
� ������
� (������, �
�� ����� ��
F��
� ���
�� � ������� 
� 
	-���)��	�� 	-�B� ���	��� �� �������	�
� 
� ���	�), �� ������ 
� ����������
� 
� 
���	��� 	 ���������
��� �
��������. 
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=��)
����� 
� 	��%�
��� �� �����
�	� 
� ��
�	��� 
� �
��
��� *��%�
�: 
 

rr PNR ×=  
 
�-����: 
 
Rr – 	��%�
� 
N – ���) ���	� 
Pr – ��
� 
� ���	� 
 
N�
��� 
� ���	��� �� �����
�	� ���� �
��
��� *��%�
�: 
 

1+

×+
−=

r

ril

lr
N

NPP
PP

 
 
�-����: 
 
Pr – ��
� 
� ���	� 
Pl – ��
� 
� ���
��
� ���
�� 
� ������� (����� ����
�
��� 
� ���	���) 
Pi - �%����

� ���)
��� 
� 
�	��� ����� 
Nr – ���) ����� 	 ��
� ���	� 

 
C� ������ 
� ����������� 
� ���	��� 	 ���������
��� �
��������, �-!��� �� 

����
�	�� ���� ����	 	 ����*�)
� �� ��
�, ������
�
� �� *��%�
��� ��-����. 
 
6.1 $�� 
�	-�%��
��� �� �� ���
���� 
���
��� �� ���
�� �� �. 4. ���
��	�!��� 

���
�� 
� ���	� �� ��	-��	� �� ��
�, �������	
�	�!� ���
��� %���� ��
��� 
� 
�-!���	�	�!��� ����� 
� �������	���, ������
�
� ������ �����	�
���� 
� �. 4. � 
�%����

��� ���)
��� 
� 
�	��� ����� �� �	�
���
���� 
� ������
�, �%
���
� �� 
�-��
���
���� 
� ���� ����� 	 ��
� ���	�.  

6.2. C� ������ 
� �����	�
� 
� ������� 	 ����
��� 
� �����
�	�
� 
� ���	��� �� 
������ 
� ����������
� 
� �	�
���
���� 
� ������
� � 	���	�
��� %� 	 ���������
��� 
�
�������� ������
��� ����� �� ������	�� ���� 	��%�
�, ����� �� *��%���, ���� ����� 
� 
������
��� ����� �� �%
��� �� ��%��� �� ���)
����� 
� ��
� ���	� �� ���
��
��� 
���
�� ����� �����	�
��� 
� �������, �����
�
� 
� ���� ����� 	 ��
� ���	� � 
�%����

��� ���)
��� 
� ��
� �����.  

 









+×=

r

r

in
N

P
PNR , 

 
�-����: 
 
R – 	��%�
�, 
Nn – ���) ������
� �����, 
Pi – �%����

� ���)
��� 
� �����, 
Pr – ���)
��� 
� ��
� ���	�, 
Nr – ���) ����� 	 ��
� ���	�. 
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C� ������ 
� �����	�
� 
� ������� 	 ����
��� 
� �����
�	�
� 
� ���	��� �� ������ 

� ���
�!�
� 
� �%����

��� �% ���)
��� 	-�
��	� ���-
��
�� �-% �������	��� – 
�%���
�. 

6.3. C� ������ 
� 	���	�
� 
� 
�	��� ����� 	 ���������
��� �
�������� �� ������ 
� 
	-	����
� �� �-���	�� 
� ����
���
�� �����, �� ����
�	�� 
�	��� ����� �� ��
�, 
�����
�
� �� �
��
��� *��%�
�: 
 

r

r
i

N

P
PP +=  

�-����: 
 
( – ��
� 
� ������� 
Pi – �%����

� ���)
��� 
� ����� 
Pr – ���)
��� 
� ��
� ���	� 
Nr – ���) ����� 	 ��
� ���	� 

 
=
�� 	-	����
� �� �-���	�� 
� ����
���
�� ����� 
� 
�	��� ����� ���
��	�!��� �% 

���
�� �� ��	-��	� �-�
��
� %������� �� ���
�� 
� ��

� �
���, �����
��� �� �
� 
�-���	�
� 
� ����
���
 �����. 

 
6.4. ; �
������, 	 ����� �� �������	�� ����� �� �����
��
� �������	� 	�
����	�� 
� 

�-�	��
� ���
��
� ����
���
�, ������� �� ����
�	�� �� ������ 
� ������������� �% 	 
���������
��� �
��������. $��
��	�!��� ���
�� 
� ������� �� ������ 
� ������������� 
�% 	 ���������
��� �
�������� �� ������ 
� �������
� 
� ������� �� �-���	�� 
� 
����
���
�� ����� �� ��	-��	� �� ��
�, ��	
� 
� ��%��� �� �%����

��� ���)
��� 
� 
��
� ����� � ���)
����� 
� ��
� ���	� �� ���
��
��� ���
�� ����� �����	�
��� 
� 
�-��	��
��� �����, �����
�
� 
� ���� ����� ���!� ��
� ���	�. 

:����
�
���� 
� ��
��� �� ��	-��	� ���� �
��
��� *��%�
�: 
 

r

r
i

N

P
PP +=  

�-����: 
 
( – ��
� 
� ������� 
Pi – �%����

� ���)
��� 
� ����� 
Pr – ���)
��� 
� ��
� ���	� 
Nr – ���) ����� 	 ��
� ���	� 
 
 
6.5. ; �
������, 	 ����� �� �������	�� ����� ��� ������	�
� 
� 
�	� �����
��
� 

�������	�, ������� �� ���
�	�� �� �%����

��� �% ���)
��� �� ������ 
� �������
� 
� 
������� �� �-���	�� 
� ����
���
�� �����. 

 
6.6. ; �
������ 
� �������	�
� 
� ���	� �� ����
� �������	� ��� �%���� 
� 	���
�� 

� ����	 ����	 �-��!� �%���� �� ����� 
� �������	��� �� ����
�	� 	��%�
� (
� ���	�) �� 
������, �� ����� ���������
��� 
� ����� 	 �������	��� 
�%�� ���	� �� ��
���� ���	� �� 
�����	�
� 
� 	���
�� (������, �
�� ����� ��
F��
� ���
�� � ������� 
� 	-���)��	�� 	-�B� 
���	��� �� �������	�
� 
� ���	�), �� ������ 
� ����������
� 
� ���	��� 	 
���������
��� �
��������. 
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=��)
����� 
� 	��%�
��� �� �����
�	� 
� ��
�	��� 
� �
��
��� *��%�
�: 
 

rr PNR ×= , 
 
�-����: 
Rr – 	��%�
���; 
N – ����� 
� ���	���; 
Pr – ��
��� 
� ���	���. 
 
N�
��� 
� ���	��� �� �����
�	� ���� �
��
��� *��%�
�: 
 

)
1

(

+

×++
−=

r

rwil
lr

N

NPPP
PP  

 
�-����: 
 
Pr – ��
��� 
� ���	���; 
Pl – ��
��� 
� ���
��
��� ���
�� 
� ������� (����� ����
�
��� 
� ���	���); 
Pi - �%����

��� ���)
��� 
� ������� �� ����	�� ����	 (��
��� 
� �����
�	�
� 
� 
	���
����); 
Pw - �%����

��� ���)
��� 
� 	���
����; 
Nr – ����� 
� 	���
���� 	 ��
� ���	�. 

 
C� ������ 
� ����������� 
� ���	��� 	 ���������
��� �
��������, �-!��� �� 

����
�	�� ���� ����	 	 ����*�)
� 
� 5�
�� �� ��
�, ������
�
� �� ������
��� 
*��%�
��� ��-����. 

 
6.6.1. $�� 
�	-�%��
��� �� �� ���
���� 
���
��� �� ���
�� �� �. 4 ���
��	�!��� 

���
�� 
� ���	� ��� �%���� 
� 	���
�� �� ��	-��	� �� ��
�, �������	
�	�!� ���
��� 
%���� ��
��� 
� �-!���	�	�!��� ����� 
� �������	���, ������
�
� ������ �����	�
���� 

� �. 4, � ����� 
� �%����

��� ���)
��� 
� ������� �� ����	�� ����	 � �%����

��� 
���)
��� 
� 	���
����, �%
���
� �� �-��
���
���� 
� ���� 
� 	���
���� 	 ��
� ���	�.  

6.6.2. C� ������ 
� �����	�
� 
� 	���
���� 	 ����
��� 
� �����
�	�
� 
� ���	��� �� 
������ 
� ����������
� 
� 	���
���� � 	���	�
��� �% 	 ���������
��� �
�������� 
������
��� 	���
�� �� ������	�� ���� 	��%�
�, ����� �� *��%���, ���� ����� 
� 
������
��� 	���
�� �� �%
��� �� ��%��� �� ���)
����� 
� ��
� ���	� �� ���
��
��� 
���
�� ����� �����	�
��� 
� 	���
����, �����
�
� 
� ���� 
� 	���
���� 	 ��
� ���	� � 
�%����

��� ���)
��� 
� ���
 	���
�.  

 









+×=

r

r
wn

N

P
PNR , 

 
�-����: 
 
R – 	��%�
���; 
Nn – ����� 
� ������
��� 	���
��; 
Pw – �%����

��� ���)
��� 
� ���
 	���
�; 
Pr – ���)
����� 
� ��
� ���	�; 
Nr – ����� 
� 	���
���� 	 ��
� ���	�. 
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C� ������ 
� �����	�
� 
� 	���
���� 	 ����
��� 
� �����
�	�
� 
� ���	��� �� ������ 


� ���
�!�
� 
� �%����

��� �% ���)
��� 	-�
��	� ���-
��
�� �-% �������	��� – 
�%���
�. 

 
6.6.3. C� ������ 
� 	���	�
� 
� 	���
���� 	 ���������
��� �
�������� �� ������ 
� 

	-	����
� �� �-���	�� 
� ����
���
�� �����, 	���
���� �� ����
�	�� �� ��
�, �����
�
� 
�� �
��
��� *��%�
�: 
 

r

r
w

N

P
PP += , 

�-����: 
 
( – ��
��� 
� 	���
��; 
Pw – �%����

��� ���)
��� 
� ���
 	���
�; 
Pr – ���)
����� 
� ��
� ���	�; 
Nr – ����� 	���
�� 	 ��
� ���	�. 

 
=
�� 	-	����
� �� �-���	�� 
� ����
���
�� ����� 
� 	���
���� ���
��	�!��� �% 

���
�� �� ��	-��	� �-�
��
� %������� �� ���
�� 
� ��

� �
���, �����
��� �� �
� 
�-���	�
� 
� ����
���
 �����. 

 
7. $��
��	�!� ���
�� 
� ")'���  # 6�'�64(� ( ( ��*4(3(�  ( *E�=( 8� 

5'. 195, #'.1, 4.5 �4 ���,/, 	�
F����

� 	 �
������ 
� 	��%�

� �����
� 
� 
�����
��� ������	�
�, �� ��	-��	� �� ���
��
��� ���	�
� ��
� 
� �����
� ������	�
�. 
$��
��	�!� ���
�� 
� ��
�	� 
� ����	���
 *�
�, ��)�� 
� � ������
�
 %�
�%�

�� 
���%�� 
� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� �� �
. 166, �
. 3 �$$N4, �� ��	-��	� �� 
���
��
��� ������
�
� � ���	�
� �%����

� ���)
��� 
� ���
 ��
, 
�%�
�
� � ���%��� 

� ����	���
��� 	 ���	�
��� 
� ����	��
�� *�
� ���B��� �� �%�����
��� � �� �����
��� 
������	�
� 
� ���
 ��
. 
 

8. $��
��	�!� ���
�� 
� ;&'�#�*6( ( 59:"�*4�#  ( �;'(�#3((, "�89* #4( 
"� ('( 4&��9�# (  # ���9'(�#  8#%#� � ��89;'(6# �&'�#�(), 6#64� ( 
;&'�#�*6( �;'(�#3((, "�89* #4( "� ('( 4&��9�# (  # ���9'(�#  8#%#� � 
"&�:#�( 5'� 6(, �� ��	-��	�: 

�) $� ����
�������
�
��� ��
� 
� ��
F��
��� � ��B ���
�� �� ����!�� ������
 ��
, 
���	�
� ���� �����%� �� �-���	�� �
� 	 �����	�� �F
���
, ��� ���%-� 
� ��
F��
��� � ��B 
���
�� �� ��
� � 
� ��-%�
-� �� 0,01 
� ��� �� ���%� 
� �-��	��
��� �%����.  

�) +�� 
� %��� �� �� ������
� ��
� �� ���� 
� ���	� “�”, ��
��� 
� ��
�������� � 
����
�������
�
��� ��
� 
� ��
F��
��� � ��B ���
�� �� 
�)-�
����� ��
 ���� ���
��
�� 
30-�
�	�
 ������ �-% ������ 
� ���
����, �� ��)�� �%� ��
F��
� ���
��. 

	) ; �
���) �� ����
���
��� ����� 
� � ���	���
 �� 15 �., ���
��	�!��� ���
�� �� 
��	-��	� �� ���� 
� �. 3, ���	� "�", � 	 �
���) �� ����
���
��� ����� 
� ������ 	 ��
� 

� ���
�� - �-��	��
� �� �. 3, ���	� "	". 

�) ; �
������, ������ �� ��	-��	� ���
��	�!� ���
�� 
� ��
������, �� ����� �������� 
�
�!�
� 
� 
�B	� � ���
���	�
��� ���� �����%��� �� �-���	�� �
� 	 �����	�� �F
���
 
��
� 
� ��
F��
� � ��B ���
�� �
� 
� ��
� ”����	�” �  
��
�, ���
��	�!��� ���
�� �� 
*��%���, ���� �-% ���
���	�
��� ��
� �� �����	� �-
��%��� 
�B	�
 ����
 �-% ������ 
� 
��	-��	�
� 
� ���
����:    
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=��)
����� 
� 
������
��� 
�B	� �� ������
� ���� ����
�	�
��� 
� �
��
��� 
*��%�
�: 
 

E

A

n

C
FAccInt **=  

 
�-����: 
 
AccInt – � 
������
��� 
�B	�
 ����
 
F – � �
�	
����� (
�%�
�

��� ���)
���) 
� ��
�������� 
C – <����
��� 
�B	�
 ����
 
n – ����� 
� 
�B	�
��� �
�!�
�� 	 ����
��� 
A – ��%�
�
��� 
�B	�-�
� �� 
���
��� 
� 
�B	�
�� ������ �� ������ 
� 

�����
�
����. &
��� �� �����
�	�� 
� ���� 30 �
� 	 %���� �
� ���
�
 ���) �
� 	 
��	���%��� �� ���
�%�
������� 	 ��������� �� �-��	��
��� �%����.  

E – ����� �
� 	 ����!�� 
�B	�
�� ������. &
��� �� �����
�	�� 
� ���� 
360,364,365 �
� 366 �
� 	 ����
��� �
� ���
�
 ���) �
� 	 ��	���%��� �� 
���
�%�
������� 	 ��������� �� �-��	��
��� �%����. 

4-% 
��
��� ��
� �� ����	� 
������
�� 
�B	�
 ����
 �-% ��
� 
� ��	-��	�
� 
� 
���
���� � �����
�
��� ����
� ��
� �� ����
�	� �� ���
��	�!� ���
�� 
� ��
��������. 

 
9. ��(  ��&%=�: �*4 "# ;&"#4 8�('�:� ( 4. 8, ;96�( “#” - “�”, 8�( 

!��=(�# �  # 3� # %# 8�*'�"�#># �3� 6#  # �;'(�#3((, 4&��9�# (  # 
���9'(�#  8#%#�, 6#64� ( %# 8�*'�"�#>#4# �3� 6#  # �;'(�#3((, 6�(4� 
 � *� 4&��9�#4  # ���9'(�# ( 8#%#�( �� ���
��� %����-� 
� �����
����
��� 
�����
� ������ �� *��%�
��� ��-��
� � 
��%� 
� �����
����
�: 

�) 
�����!��� ��B��
��� �� ������ 
� ��

� �
��� �-� �B��
�  B������������� (	��, 
��
�	�� 
� �
�!�
� � �����), �����
��� �� �
� �-���	�
� 
� ����
���
� ������ 
� 
��

� �
���, ��������
� � �����	� ���%��, ������	�!� ����� 
� �%���
��. :����-� 
� 
��

��� �
���, ����� ��B��
��� �� ������ !� �� ����
�	� ���� 
��%� 
� �����
����
�, 
����� � �����	��� ���%�� ������	�!� ����� 
� �%���
��, � ����� !� �� �������� 
�����
��� 
��%� 
� �����
����
�, �� ����
�	�	�� ���� ���	
���
�
 �
�
��. :����
��-� 

� �
*��%���� �� ���	
���

��� B������������� � ����
�	
��� �F
���
 
� /5/, 
�*����

��� �F
���
� 
� ���������

��� ����
���
� ������, 
� ����� �� �����
��� �
� 
�� �-���	�� �
�����, �
� ����� �
�����

� �����%� �� ��
�	� �
*��%���� 
� ��

� 
�
���; 

�) 
�����!��� ��B��
��� �� ������ 
� �-���	
� ��

� �
��� �-� �B��
� ��
�	�� 
� 
�
�!�
� � �����, ��������
� � �����	� ���%��, ������	�!� ����� 
� �%���
�� � 
����
��� ��

� �
���.  

	) ��� %����� 
� �����
����
��� �����
� ������ �� ����
�	� �
��
��� *��%�
�: 
 

( ) wi

N

i
wi

nr

F

nr

nC
P

+−
=

+−
+

+
+

=∑ 1
1

1
/1)/1(

/
  

 
�-����: 

 
P – ��
��� 
� ��

��� �
��� 
F – �
�	
����� 
� ��

��� �
��� 
C – �����
��� ����
 
� ��
�������� 
n – ���) 
�B	�
� �
�!�
�� �� ����
� 
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N – ��! ���) 
� 
�B	�
��� �
�!�
�� 
r – �����
� 
� �����
����
�  (��	�
 
� ��B��� �� ������) 
i – ������
 
�%�� 
� 
�B	�
��� �
�!�
� 
 

 
плащаниялихвенидвемеждуднибройобщ

плащанелихвеноследващотододни
w =  

 
 
 10. $��
��	�!� �3� 6#  # ;&'�#�*6( ( 59:"�*4�#  ( 3�  ( 6 (:#, 

"�89* #4( "� ('( 4&��9�# (  # !9 63(� (�#>( ��"�� �, 8�(% #4( ( 
89;'(5 � "�*4&8 ( ���9'(�# ( 8#%#�( � 59:;( #, �� ��	-��	�: 

 10.1. �� ��

� �
���, �-���	�
� 
� ����
���
� ������ � �*����

� ������ 
� 
*�
��	� �����, ����� �� ���	���
� �� 15 �. �-
������ 	��%� 	 ��
� 
� ���
����: 

�) �� ���
��
� ��
� 
� ��
F��
� � ��B ���
�� 
� �-��	��
�� ����� 	 ��
� 
� ���
����. 
�) ��� 
�	-�%��
��� �� �� ���
��� 
���
-� �� ���
�� �� ���	� "�" ���
���� �� 

��	-��	� �� ��
� "����	�" ��� ���	���
� 
� ������ 	 ��
� 
� ���
����, ���	�
� 	 
�
�����

� �����%� �� ��
�	� �
*��%���� 
� ��

� �
���. 

	) ��� 
�	-�%��
��� �� �� ���
��� 
���
-� �� ���
�� �� ���	� "�" ���
���� �� 
��	-��	� �� ���
��
� ��
� 
� ��
F��
� � ��B ���
�� 	 ��%���� 
� ���
��
�� 30-�
�	�
 
������. 

10.2. �� ��

� �
���, �-���	�
� 
� ����
���
� ������, ����� 
� �� ���	���
� �� 15 
�. �-
������ 	��%� 	 ��
� 
� ���
����: 

�) �� ���
��
� ��
� 
� ��
F��
� � ��B ���
�� 
� �-��	��
�� ����� �� �����
�� ��
, 
����B����! ������ 
� ���
����. 

�) ��� 
�	-�%��
��� �� �� ���
��� 
���
-� �� ���
�� �� ���	� "�" ���
���� �� 
��	-��	� �� ��
� "����	�" ��� ���	���
� 
� ������ 	 �����
�� ��
, ����B����! ������ 

� ���
����, ���	�
� 	 �
�����

� �����%� �� ��
�	� �
*��%���� 
� ��

� �
���. 

	) ��� 
�	-�%��
��� �� �� ���
��� 
���
-� �� ���
�� �� ���	� "�" ���
���� �� 
��	-��	� �� ���
��
� ��
� 
� ��
F��
� � ��B ���
�� 	 ��%���� 
� ���
��
�� 30-�
�	�
 
������. 

10.3. +�� 
� %��� �� �� ������
� ��
� �� ���� 
� ����� 10.1. � 10.2., ���
���� 
� 
��
����
�� 	�� ��

� �
��� �� ��	-��	� ��� �-��	��
��� ���
���
� 
� �.5, �.6 �
� �. 9. 

 
11. $��
��	�!� �3� 6#  # "��(�#4(� ( !( # *��( ( *4�9=� 4( �� 

��	-��	� �-�
��
� �.4.1 – 4.4.  
 
11�. $��
��	�!� �3� 6#  # "��(�#4(� ( !( # *��( ( *4�9=� 4( * ;#%�� 

#64(� 3�  ( 6 (:#, "�89* #4( "� ('( 8�(�4( %# 4&����()  # 
=�:"9 #��" � 8�(% #4( ( '(6�(" ( ���9'(�# ( 8#%#�(  # 3�  ( 6 (:# 
� 59:;( #, �� ��	-��	� �-�
��
� �. 10.1 �  �. 10.2.  

 
12. $�� 
�	-�%��
��� �� �-��� ���
���
� �. 11 � 11� ��� *��%���
� 
� ��
� �� 

���
��	�!� ���
�� �� �����, �����
��� �� �
� �-���	�
� 
� ����
���
� ������, 
���
��	�!��� ���
�� �� ��	-��	� ���� �� ����
�	� ���B��-� 
� Black-Scholes �� 
������
�
� 
� ��
� 
� �����. ,���
-� Black-Scholes ������� ���
���� 
� ����� �� 
������� (��
 �����), ������ ��	� *��%���
��� 
� ���)
����� 
� ��� ������� !� � 
*�
���� 
� ��
��� 
� ��
 ����� �� �-��	��
�� ����	 ��� �-!��� ��
�	��. 

 
5��%�
� �� ������
�
� 
� ��
��� 
� ��� �����: 
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P=C+Xe-rT-S0 

 
�-����: 
 
= – N�
��� 
� ��
 �������, �����
�
� �� %���
� 
� Black-Scholes. 
U – N�
��� 
� �����
�	�
� 
� ������� (Strike price). 
� – 2.71828, ��
�	��� 
� 
�����

��� 
������%��
� *�
����. 
r – /�������	 
�B	�
 �����
�. 
T – =��� �� ������ 
� ������� 	 ����
�. 
Xe-rT = PV (X) – 
�����!��� ���)
��� 
� ��
��� 
� �����
�	�
� 
� �������. 
S0 – ����!� ��
� 
� ����	�� ����	 (���� �� ��)�� � ��
�������
� �������) 
 
:����
�	�
� 
� “=” – ��
��� 
� ��
 ������� �� �-��	��
�� ����	 �-� �-!��� 

����%���� (*��%�
� 
� Black-Scholes): 
 

C0=S0N(d1)- Xe
-rTN(d2) 

 
�-����:  
 
 

T

TrX
d

σ

σ )2/()/Sln(
2

0

1

++
=  

 
 

Tdd σ−= 12  
 

 
� �-����: 
 
=0 – ����!� ���)
��� 
� ��
 ������� 
S0 – ����!� ��
� 
� ����	�� ����	 
N(d) – ;�����
����� ���
 �
����
 ���� 	-�B� ���
����
��� 
��%�

� 

��������
�
�� �� �%� ���)
��� ��-%�
�� �� d. =-��	��
��� ���)
���� %���� �� �� 
�%���� 
	 ���
��� �-� ���)
������ 
� 
��%�

��� ��������
�
��.  

X – N�
��� 
� �����
�	�
� 
� ������� 
e – 2.71828, ��
�	��� 
� 
�����

��� 
������%��
� *�
���� 
r – /�������	 
�B	�
 �����
�. 
T – =��� �� ������ 
� ������� 	 ����
�. 
Xe-rT = PV (X) – 
�����!��� ���)
��� 
� ��
��� 
� �����
�	�
� 
� �������. 
ln – 5�
������ 
�����
�
 
������-% 
σ - =��
����
��� ���
�
�
�� 
� 
��%��� 
� 	-�	��!��%��� 
� �����
� ���� 

(������

� ������
�����
�) 
� ����	�� ����	 (	�
���

���). 
=��
����
��� ���
�
�
�� 
� 
��%��� 
� 	-�	��!��%��� �� n 
��
F��
�� �� 

�����
�	� �� *��%�
���: 
 

∑
=

−

−
=

n

t

t

n

rr

n

n

1

2
)(

1
σ  

 
           �-����: 



 
 

 39 

 
           r  - � ����
��� 	-�	��!��%��� �� ������� 
� ��	������. 6��%��� 
� 
	-�	��!��%��� 	 ��
� t �� ������
� 	 �-��	����	�� � ������

��� ������
������ ���� 
rt=ln(St/St-1). 

 
12a. $�� 
�	-�%��
��� �� �-��� ���
���
� �. 11 � 11� ��� *��%���
� 
� ��
� �� 

���
��	�!� ���
�� 
� 	���
��, �����
��� �� �
� �-���	�
� 
� ����
���
� ������, 
���
��	�!��� ���
�� �� ��	-��	� ���� �� ����
�	� *��%�
��� �� �.12 �� �����
�	�
� 
� 
��
��� 
� ����� �� ������� (��
 �����). 

 
13. $�� 
�	-�%��
��� �� �-�� ���
���
� �.11 � 11� ��� *��%���
� 
� ��
� �� 

���
��	�!� ���
�� 
� *F�-��� / *���-��, �����
��� �� �
� �-���	�
� 
� ����
���
� 
������ 
� ��

� �
���, ���
��	�!��� ���
�� �� ��	-��	� �� ����
�� 
���
: 

 
F = {S – PV(D,0,T)}* (1+Rf)T , 

 
 
 

�-����: 
 
F – ��
� 
� *F�-�� ��
�����/ *���-��; 
S – ���� ��
� 
� ����	 ����	; 
PV(D,0,T) – 
�����!� ���)
��� 
� ����	�
 ��	���
� 
Rf – ��������	 
�B	�
 �����
�; 
� – ���) �
� 
� ��
������, �����
�
 
� 365. 
 
T���!��� ���
�� 
� 	�
���
 *���-�� �� ��	-��	� �� �
��
��� *��%�
�: 
 

V = S/(1 + rf)(T-t) – F/(1 + r)(T-t) 

�-����: 
 
F – ����	���
� ��
� 
� *���-���
 ��
�����; 
S – ���� ��
� 
� ����	 ����	 (*����
� �� ������
�
� ����); 
rf � r –
�B	�
� �����
�� 
� 	�
�����; 
� – ���) �
� 
� ��
������, �����
�
 
� 360; 
t – ���) �
� �
�� ��
F�	�
� 
� ��
������, �����
�
 
� 360. 

 
$��
��	�!��� ���
�� 
� *9#8��� �� ��	-��	� ���� �� �����
�	� 
�����!��� 

���)
��� 
� ����	�
��� �-��!� �����
� ������. 
 

14. ; �
������, ������ 
� �� ���	���� �-���	�� 
� ����
���
 ����� 	 �����
� �� 
����
��� �
� �
� ������ ����
� ��

� �
��� �� 	��%�

� ����
� �� �-���	��, �� 
���
��	�!� ���
�� 
� ��

��� �
���, �����
��� �� �
� ������ �� �-���	�� 
� ����
���
 
�����, �� ����%� ���
����, 	�
��
� �� ��
� 
� ���
��
��� �-���	��� �����. $�� 
���
��	�!� ���
�� 
� ��
������ �� ���� 
� ������
�� �-�	� �� ������ � 
������
��� 

�B	� �� �-��	��
��� �
�. 

$��	�
��� �� ���
��� � 	 �
������, ������ 
� ����
���
 ����� 
� �� ���	���� 
�-���	��� ����� ������ 
�������
 	 �-��	��
��� ����
� ��
, ��)�� � ������
 	 (����
��� 
/-
�����. 
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$��	�
��� 
� �� ���
���, ������ 
� ����
���
�� ����� 
� �� ���	����� �-���	��� 
����� �� ��	��� �� 5 �����
� �
�. ; ���� �
���) ���
��	�!��� ���
�� �� ��	-��	� ��� 
�-��	��
��� ���
���
� 
� �. 5, 6, 9, 12 � 13. 

 
15. =���
��� � �������
��� "�8�%(4(, 8#�(4�  # 6#*# ( 6�#46�*��5 (4� 

�%�=# () �� ���
�	�� �-% ��
� 
� ������
����, ����� �
��	�:  
�) ����
��� �������� - �� 
�%�
�

��� �% ���)
��� � ��
���!��� �� �-�
��
� 

����	��� 
������
� 
�B	�; 
�) ������ 
� ���� - �� 
�%�
�

� ���)
���; 
	) �������
��� �������� - �� 
�%�
�

� ���)
���; 
�) ����������
��� 	��%�
�� ��� ������
�
 
�B	�
 �����
� �
� ��B�� - �� 

�������)
���; 
�) ����������
��� 	��%�
�� � ������
�
 
�B	�
 �����
� �
� ��B�� - �� �������)
���, 

�	�
���
� � ��
���!��� �� �-�
��
� ����	��� 
������
� 
�B	� �
� ��B��. 
  
 

16. ��*'�"�#>#4# �3� 6#  # ( *4�9=� 4(4�  # 8#�(5 () 8#%#�, 
"�89* #4( "� ('( 4&��9�# (  # ���9'(�#  8#%#� (����������
� &N4 � 
�������
� �����*�����) �� ������
� �-�
��
�  �. 10.1 � 10.2 �� 
�����!��� ���	�
�. $�� 

�	-�%��
��� �� �� ���
���� �.10.1 � �. 10.2, ����� � �� �
����%�
���� 
� �����
�� 
�����, ����� 
� �� �-���	�� �� ����
�	�� �
��
��� *��%�
�: 
=��)
����� 
� �������
�� �����*���� �� ������
� �� �
��
��� *��%�
�: 

















×+

=

365
1

d
i

MV
PCD , 

�-����: 

















×+×=

365100
1

dc
NMV  

PCD � ���)
����� 
� �������
�� �����*����; 
MV – ���)
����� 
� �������
�� �����*���� 
� ������; 
N – 
�%�
�

� ���)
��� 
� �������
�� �����*����; 
d – ���) �
� �� ������ 
� ������
�� �� ������; 
i – �����
��	 �����
�; 
c – 
�B	�, �
���%� 	-�B� ��������
��� ��%�, ������
� 	-�B� �����*�����. 

 
4���������
��� �-���	
� ��

� �
��� (�-���	�!
� ��
�	�) �� ���
�	�� �� *��%�
���: 
 

















×−=

365
1

d
iNPTb  

PTb � ��
��� 
� �-���	�!
�� ��
; 
N – 
�%�
�

� ���)
���; 
i – �����
��	 �����
�; 
d – ���) �
� �� ������ 
� ������
�� �� ������. 

 
&����
��	��� 
��%� 	 ���
��� *��%�
� �� ������
� �-�
��
� �. 9, ���	� „�” �
� �. 9, 
���	� „�”. 
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16.1. &���� ����	�. :
����%�
�� 
� �����
�� �����.$��	� � �����
� ���� ���
��. 
(��� ���
�� (��	�
� 	 ���% 
� ��

� �
���) � �����
� ���� ���
�� (���%�
� 
� ��

� 
�
���) �� ���
�	��, ����� �
��	�: 
 
- $��
��	�!� ���
�� 
� ���	� ���� �� ��-!���	�	� ���� ������	���, ��������	�
� 
� 
*�
��, �� ���
�	�� �� 
�%�
�

� ���)
���, ������ 	-�
��
�
���  ���-
��
�� �� ���
���� 
�� ���
�	�� � 
������
��� 
�B	�, ����	���
� �� ���� ���
����. $�������	�
��� �
��� 
� 
�� �����	�� � �� ���
�	��, �� %������� �� ���
�� 
� ��

� �
���, ������
� ��-����.  
 
- $��
��	�!� ���
��  
� �����
� ���� �� ��-!���	�	� ���� ������	���, ��������	�
� �� 
*�
��, �� �����
�	�� �� 
�%�
�

� ���)
���, ������ ����	��� �� �	�
���	�� � 	��%�
�, 
����� �� ���
�	�  � 
������
��� 
�B	�, ����	��e
� �� ���� ���
����. $�
���
��� �
��� 

� �� �����
�	�� �-% ����	��� 
� *�
�� � �-��	��
� 
� �� ������
�	�� �� ��
��� 
� 
�����
�	�
� 
� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� *�
�� 
 

17. �( # *��(4� #64(�(, "� �=( (�# ( � 59:"�*4�#  # �#'94#, �� 
��������
�	�� 	 
�	�	� ��	
����)
���, ������
�
� �� ��
���

�� ���� 
� /-
�������� 

����
� ��
��, 	�
���
 �� ��
�, �� ��)�� �� ��
��� ���
����. 
 

6.3.1. �#  (, # #'(%( ( !#64��(, (%8�'%�# ( 8�( �3� 6#  # #64(�(4�  # 
"������ () !� " 

$�� ���
�� 
� ����	���, �����	�
��� 
� ����	��
�� *�
�, �� ����
�	�� 
���� �� �
��
��� 
��

�, �
�
��� �
� *������: 

� C��	�
� 	 �������� �� ���
��
� ����
���
� 
� ��

� �
��� 
� �%���
�� �%����

� 
���)
��� 
� �
�
����
� ��

� �
���; 

� (���
�� �� �	�
���	�
� �
� 
�%�
�	�
� 
� ������
� 
� �%���
��; 

� (���
�� �� ���������	�
� 
� �������	��� �%���
� � ���	�
��� 	 �
�
� �� 
���������	�
� ���)
���/ �-��
���
�� 
� ��%�
� 
� ��

��� �
���; 

� ;�����	� ��%�
�
�� 	 �-���	����� ��)
��� 
� �%���
��, ����� ������� ��
��� 
� 

���	��� ��

� �
���; 

� $��%�
� 	 ����	� 
� �%���
��; 

� C�����	�
� ����	�, ���-

���

� �
� ����������

� �����	����	�, �� ����� �%���
�-� 
� ��	��
��; 

� +
�
�� 
� �����
���� ������, 	 ��)�� *�
����
��� �%���
�-�; 

� +
�
�� 
� ��!��� �-����
�� 
� ������ 
� *�
�
��	� �
����%�
��; 

� :
*��%���� ��
��
� ���
�� �
� �*���� �� ����
��� *�
�
��	� �
����%�
��
� 

�����
���
 �����; 

� 6�
������ 
� �����

� ����	��� �� ����
��� ��

� �
���; 

� :
*��%���� ��
��
� �-���	���� � ������	���� 
� *�
�
��	� �
����%�
�� 
� �����
� 
�%���
�� 
� ����
���
 �
� 
�����
���
 %����
 �
� ���������
�
 �����; 

� (���	
� �F
���
� 
� �*����

� ������������� �
��������. 

C�
�	
��� �����
��� 
� �
*��%����, ����� �� ����
�	�� ��� ���
���� 
� ����	���, �� 
�
��
���: 

� (�����-� 
� ���
��
��� �������	� 	 456; 
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� C*����

��� �F
���
 
� *�
��	��� �����; 

� 5�
�
��	� ������ 
� �%���
����; 

� $�������� �� ���
��
� ����
���
� 
� ��

� �
��� 
� �%���
��; 

� C*����

� ������	�� 
� ��
-��1, ����	
� �����
��� 
� ������ 
� ��

� �
���; 

� C*����

� �F
���
� 
� 6=: � /6/; 

� 4�����	��, �F
���
� � �
�
��� 
� �-
������ � ���������

� ����
���
� ������ � 
�
	�������

� ������
���. 

 

6.4. �����
� �� �,��/� �� ������-� �� ���������� ����  

$�� ������
�
� 
� ���)
����� 
� 
��
��� ����	� 
� ����	��
�� *�
� �� ��	-��	� ���
�� 

� ����	��� 
� *�
�� 	 �-��	����	�� � ���
���%��� �����	��
� ���
�����.  

 

6.5. ������
��� �� ��-��-� �-�����- �� �/-���-� 
6��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ����	��
�� *�
�, �� ��
��� 
� ������
�
� 
� 

�%����

��� ���)
��� � ��
��� 
� �����
� ������	�
�, �� �����
�	� ���� �� ���)
����� 

� 	����� ����	� �� �������
� ���)
����� 
� ����	���. 

 

GH = HJ� – HJ�  

�-���� 

6= – 
��
� ���)
��� 
� ����	��� 
� *�
��; 

=�� – ��!� ���)
��� 
� ����	��� 
� *�
��; 

=�� – ��!� ���)
��� 
� ����	��� 
� *�
��. 

 

&� 15 ���� 	���� ������
 ��
  & „(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
�” �+& ��
���	� �� 
„N�
���
�
 ���������” +& �
*��%���� ��
��
� ���
���� �� �������� � �����
� 
������	�
� 
� ��
�	� � ����
F��
 ���-
%�
� � �� ���� ��
�	� 
� 5�
�� 	 ����!�
��. 
,���� 15 � 17 ���� �� �����	�� ��

���, 
���B���%� �� ���
��	�!� ���
�� 
� ����	���. 
:����
�� 
� ���� �
*��%���� � �*����

�� �F
���
 
� “/-
������ *�
��	� ����� – 
=�*��” +&, �-�	��
��� ��
-�� 
� &N4, (�)����, Bloomberg, CEDEL, EUROCLEAR � ��. ; 
���
����	�� �� ��	-��	� ������	���	�
��� 
� 	����� �������� 	-	 5�
�� � ���
��	�!� 
���
�� 
� ����	���, ����� �%�� �����
� ���)
���, � ���� �-!� ���
�� 
� �����
��� 
������	� � ����	���, ��
�%�
���
� 	 ���������

� 	�
���. C�����
� �� ����	��
�	��� 
���)
��� 
� ����	���, �� ����� �-% ������ 
� ���
���� 
� � 
�
��� �����
� ��
�. ���� 
������
�
��� ���)
���� 
� ��

��� �
��� �� ����
�	�� �� ������
�� 
� �-��	��
��� 
��

� �
��� �� ���	��� 
� ��
�	�� �� ������
�� �� �����
� ��
� �
� ���%�
� 
� 
%����� 
� ���
�� �� ����	��
�	� ���)
��� 6� ������ 
�  ��
���
��� �
*��%���� �� 
�����
�, ��������	
� ����	��
�	� ���)
��� 
� ����	��� � 
� ���
���� 
� �����
��� 
������	� � ����	���, ��
�%�
���
� 	 ���������

� 	�
���, �� 17:00 ���� 	���� ������
 

                                           
1 &�*�
���� 
� “��
-�”: $��*����
�
�
 �����
�� (�
	�������
�
 ������
��), ��)�� ��	-��	� 
��)
��� �� �������-�������� 
� ��

� �
��� ��%� 
� ����
���
� ������ 
� ��

� �
���, � 
��)�� 
� ������ � ���)
� �
��
�� (�
	��������). 
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��
 �� ��	-��	� ���
����

� ���
�� 
� ����	��� � ����	���, � ����� ��	-��	� ������� 
�� ������
�
� 
� 
��
���  ���)
��� 
� ����	���. 

$�� �����
�	�
� 
� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� �� ��	-��	� � 
����
�	�
� 
� 
�-
��%��� 	-�
�������
�� 
� ����	
�	�!��� �������	� � ��
���� ���������. 

 

6��6+�+ =�C�6C=� 6+ +4�:;:�� 6+ 5C6&+, (+�$(�&�9�6: 6+ �&:6 &P9, =� :�K:=9P;+, 4+�C 

6��6+�+ =�C�6C=� 6+ +4�:;:�� =� (+�&�9: 6+ /(CP 6+ :�&+&�6: &P9C;�. 

, �-���� 

 

6=��
 – 
��
� ���)
��� 
� ����	��� 
� ���
 ��
; 

6= – 
��
� ���)
��� 
� ����	��� 
� *�
��; 

/��)_��
�	� – ���) ������
� ��
�	�. 

 

7. ������
��� �� ���������-� �-�����- � ,���-� �� ����-�� ��/0�0���� �� 
���� ��
 

(1) :����
�	�
��� � ���
���	�
��� 
� �%����

��� ���)
��� � 
� ��
��� 
� �����
� 
������	�
� 
� ���
 ��
 �� ��	-��	� 	���� ������
 ��
; 

(2)  ���	
�	�!��� �������	�, �� �	�� �%� � �� �%���� 
� ����	��
�� *�
�, � ���-
��
� 
������

� �� ����
��� ��
�	��� %� 
� �
	���������� �� �%����

� ���)
���, 
��
�	�
� 
� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ��
, �	�
���
� � ���B����� �� 
�%�����
���; 

 

8. -�/�� � ���A��� 

;����� ���B���, �	-���
� � ��)
����� 
� ����	��
�� *�
�, 	�
F����

� �����
��� 
	-�
�������
�� 
� ����	
�	�!��� �������	�, 	-�
�������
���� 
� ��
���� ��������� � 

� ����������
�� ������, 
� %���� �� 
��	���	�� 5.00% (��� �����
��) �� ����
��� 
�����
� 
��
� ���)
��� 
� ����	��� �� ��
�
�� 
� ����	��
�� *�
�.  

 

8.1. ���A���, /��-� �� 0���D�- �- �����-�-���-� �� �����D�� � ����-�� 
��/0�0���� �� ��
���-� 

$�� ������� � �����
� ������	�
� 
� ��
�	� 
� ����	���
 *�
� “(+�5+���6 
(/J9<+(:P) /+9+6=:(+6 &C9+(C; 5C6&” �
	���������� 
� �-
��� ����

� ����� � 
��%����
�, 
� �%����

��� ���)
��� � ��
��� 
� �����
� ������	�
� �-��	��
� �� 
��	���	� �
� 
�%�
�	� ����%� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ���
 ��
 � ���B����� �� 
�%�����
��� � �����
��� ������	�
� 	 ���%�� 
� 8�*�5� (4� 8� *6#'#4# 8�-"�'9: 

����� ��� �%�����
� 

����� �� �%�����
� ��� 
�
	������
� �� $40,000 

	�
F����

�  

����� �� �%�����
� ��� 
�
	������
� 
�� $40,000  

0,40% 0,00% 

 

дяловеБройНСНСдял _/=
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=
��
��� ��
�	�� 	���� �� �
	��������, ����� ��������� ��
�	� �� *�
��: 

1. $�� �
	������
� 
� �
��	����

� ��%� �� $40,000 	�
F����

� �
	�������-�  
���
�!� ����� �� �%�����
�, ��	
� 
� ������� �� ���� �
	������
� ��%� 	 
���
����� ��-����. 

2. $�� �
	������
� 
� �
��	����

� ��%� 
�� $40,000 �
	�������-� ���
�!� ����� 
�� �%�����
�, ��	
� 
� ������� �� ���� �
	������
� ��%� 	 ���
����� ��-����. 

���� ��%� � ���B�� �� �
	���������� � ���B�� ��  & “(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
� 
(/-
�����)” �+&. 

(��B����� �� �%�����
��� �� �����
�	�� 
� ���� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ���
 
��
. �%����

��� ���)
���, �� ����� �� ���-

�	�� ���-����� �� ������� 
� ��
�	�, 	 
��%���� 
� ���
 ������
 ��
, �� �����
�	� ����
�	
� �
�� 15:00 ���� 
� �-!�� ������
 
��
 � �� ���	�	� ���� ������
� ��
� 
� ��
�	��� 
� �
��	�!�� ������
 ��
; 

 

, �-���� 

�= – �%����

� ���)
��� 

(� – ���B��� �� �%�����
� 

(� = 6= ��
 X ���
���%� ����� (%) 

 

����� �� �����
� ������	�
� 

������� �� �����
� ������	�
� 
� ��
�	� 
� ����	���
 *�
� “(�)*�)��
 (/-
�����) 
/�
�
����
 &�
���	 5�
�” 	 ���%�� 
� 0,40%. 

N�
��� 
� �����
� ������	�
�, �� ����� �� ���-

�	�� ���-����� �� �����
� ������	�
� 

� ��
�	� 	 ��%���� 
� ���
 ������
 ��
, �� �����
�	� ����
�	
� �
�� 15:00 ���� 
� 
�-!�� ������
 ��
 � �� ���	�	� ���� ��
� 
� �����
� ������	�
� 
� �
��	�!�� ������
 
��
: 

 

, �-���� 

NC: – ��
� 
� �����
� ������	�
� 

(C:  - ���B��� �� �����
� ������	�
� 

(C: = 6= ��
 X ����� �� �����
� ������	�
� (%) 

 

������� �� �����
� ������	�
� � ���B�� �� �
	���������� � ���B�� ��  & 
“(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
� (/-
�����)” �+&. 

 

$�� ���%�
� 
� ���%��� 
� ���B����� �� ����	�
� (��������) � �����
� 
������	�
� 
� ��
�	��� 
� ����	��
�� *�
�  ����	
�	�!��� �������	� � �
-�
� �� 
�	���%� ���������
��� 
� ��
�	�, ���� �-��!�
�� 	 ��
� ���
 ��
���
�
 ����
�	
��, 

�����	
� �
�� ������
���� 
� ���%�
��� 	 ���	�
��� 
� ����	��
�� *�
� �� �
. 192, 
�
. 4 �� �$$N4. ���-
��
���� �� �	���%�	�
� 
� �
	���������� �� ���-

�	� 
�)-�-�
� 

� �
��	�!�� ��
 �
�� ������
�� 
� ���%�
���. 

РЕНСдялЕС +=

РОИНСдялЦОИ −=
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$�� �����
� ������	�
� 
� ��
�	� 
� ����	���
 *�
� „(�)*�)��
 (/-
�����) 

/�
�
����
 &�
���	 5�
�” � ��
 ������� 
� ��
�	� �� &5 „(�)*�)��
 (/-
�����) 5�
� 
+����”, &5 „(�)*�)��
 (/-
�����) /�
�
����
 5�
�”, &5 „(�)*�)��
 (/-
�����) 5�
� 
C�
������”, &5 "(�)*�)��
 (/-
�����) 5�
� $�����
 �����", ����
�����
� � 
����	
�	�
� ��  & “(�)*�)��
 +��� ,�
���%-
� (/-
�����)” �+&, �
	���������� 
� 
�-
��� ����� �� �����
� ������	�
� � ����� �� �%�����
�. 

$�� �����
� ������	�
� 
� ��
�	� 
� ����	���
 *�
� „(�)*�)��
 (/-
�����) 
/�
�
����
 &�
���	 5�
�” � ��
 ������� 
� ��
�	� �� &5 "(�)*�)��
 (/-
�����) 5�
� 
��!���
� :
	������� 	 �	��", �
	���������� �-
��� ����� �� �%�����
� 	 ���%�� ������
 
	 ��������� � ���	�
��� 
� &5 "(�)*�)��
 (/-
�����) 5�
� ��!���
� :
	������� 	 
�	��" � 
� �-
��� ����� �� �����
� ������	�
�. 

�%������ ��
�	� 
� &���	���
 5�
� "(�)*�)��
 (/-
�����) /�
�
����
 &�
���	 
5�
� " � ����������
� �� �-���	�� 
� “/-
������ *�
��	� ����� – =�*��” +&, “$���� 
� 
��
����	
� �
	�������

� �B�%�”.. $�� ��-!���	�	�
� 
� ���
�� � ��
�	� 
� *�
�� 
� 
����
���
 ����� �
	���������� ���%�� �� �	�� �%���� ���B����� �� ����� � ��%����
� 
� 
�
	�������

�� ������
��, ����
�!���

��� �
��������, „/-
������ *�
��	� ����� -
=�*��” +&, „N�
���
�
 ���������” +&, �	-���
� � �-���	���� 
� ��
�	�. 

 

���K/� ��� ��2��
�����-� �� ���������-� �-�����-/ ,���-� �� ����-�� 
��/0�0���� 

+�� � �����
��� ������ ��� �����
�	�
� 
� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ���
 ��
, 	 
����
��� 
� ����� � ��	���
� �%����

��� ���)
��� �
� � ��
���
� ��
��� 
� �����
� 
������	�
� � 
�� 0,5 
� ��� �� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ���
 ��
, ��
���� 
��������� �
� ����	
�	�!��� �������	� �� �
-�
� �� 	-����
�	�� ���
����� 
� 
�
	��������, ������
 ��
�	� �� ��	���
� �%����

� ���)
���, �-��	��
� �����
 �����
� 
��
�	��� �� �� ��
���
� ��
�, �� ������	��� 
� ����	��
�� *�
� 	 10-�
�	�
 ���� �� 
��
�������
��� 
� ��������, ��	�
 ��� �
	�������-� � ��
 
�������-	����
. 

+�� � �����
��� ������ ��� �����
�	�
� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ���
 
��
, 	 ����
��� 
� ����� � ��
���
� �%����

��� ���)
��� �
� � ��	���
� ��
��� 
� 
�����
� ������	�
� � 
�� 0.5 
� ��� �� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ���
 ��
, 
��
���� –��������� �
� ����	
�	�!��� �������	� �� �
-�
� �� 	-����
�	�� �-
��%��� 
��%� 
� ����	��
�� *�
� �� �����	�
� �%���� 	 10-�
�	�
 ���� �� ��
�������
��� 
� 
��������. 

 

 8.2. ���A��� �� ���������� ����  
;����� ���B���, �	-���
� � ��)
����� 
� ����	��
�� *�
�, 	�
F����

� �����
��� 

	-�
�������
�� 
� ����	
�	�!��� �������	�, 	-�
�������
���� 
� ��
���� ��������� � 

� ����������
�� ������, 
� %���� �� 
��	���	�� 5,00% (8�4 8��3� 4#) �� ����
��� 
�����
� 
��
� ���)
��� 
� ����	��� �� ��
�
�� 
� ����	��
�� *�
�.  
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8.2.1. �&% #��#:"� (�, 6��4� *� *&;(�# �4 08�#�')�#>�4� "�9:�*4�� %# 
98�#�'� (�  # #64(�(4�  # "������ () !� " (�&% #��#:"� (� %# 
98�#�'� (�) ( =�4�" %# (%5(*')�# �4� =9 

;-�
�������
���� 
� ����	
�	�!��� �������	� � 	 ���%�� 
� 2,30% ("�� 3)'� ( 
4�("�*�4 8��3� 4#) �� ����
��� �����
� 
��
� ���)
��� 
� ����	��� 
� “(+�5+���6 
(/J9<+(:P) /+9+6=:(+6 &C9+(C; 5C6&” � �� �����
�	� ����
�	
�; 

 

(1) �� ���� 
� ����
�	
��� �����
�	�
� 
� 	-�
�������
���� �� 	��%� 
��
��� ���)
��� 

� ����	��� 
� ����	��
�� *�
� �� ��
�, ����B����! ��
� 
� �����
�	�
���; 

(2) ;-�
�������
���� �� ����	
�
�� �� 
����
�	� 	 ��
�� 
� ����	
�	�!��� �������	� 
	�
F����

� � ���� �*����

��� ����	
� �
�, ���� 	 ���� �
� �� ���� �� 	��%� 

��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ����	��
�� *�
� �� ���
��
�� ������
 ��
 ����� 

���
��� 
� ����	
��� �
�; 

(3) ;-�
�������
���� �� ��-��� �� ����	
�	�!��� �������	� ���%����
� �� �-�	� �� 
���� ���
� 
� %�����, �
��	�! %�����, �� ��)�� �� �-
��; 

 

8.2.2. ��9�( 4#6*( ((%�&  �&% #��#:"� (�4� %# 98�#�'� (�) 
C���
�
��� �����, �-����
� �� ����	
�	�!��� �������	� �� ��%�
�������	
�, 

�����	��
� � %������
��	� ���
��	�
� 
� ����	��
�� *�
�, ����� � 	-�
�������
���� �� 
����	��� �� ���������
� ��
��� � 	-�
�������
���� 
� ��-

�%�!�
�� �
	�������
�
 
������
��, �� 	 ���%�� �;>� "� 2,70% (�	� ��
� � ����%����� ����
� �����
��) �� 
����
��� �����
� 
��
� ���)
��� 
� ����	��� �� ��
�
�� 
� ����	��
�� *�
�.  

(��B����� �� ��%�
�������	
�, �����	��
� � %������
��	� ���
��	�
� 
� ����	��
�� 
*�
� 	 ��%���� 
� ��!� ������
�
��� ��%� 	�
F�	�� �
��
��� ��
�	
� ����: 

� 4�%����
� � ����� 
� �
	�������
�
 ������
��; 

� ,������
� ���
��	�
�, ���B��� �� ��������
�
�� � ��.; 

� ;-�
�������
�� 
� ��
�� ���������; 

� (��B��� �� ������; 

� (��B��� �� ���	
� ��
���. 

 

9. �����
� �� ������
��� �� ��������D�����-� �� ���/�-� ������-�� 

;-�
�������
���� 
� ��
���� ��������� �� ������
� ���� ��%��
���� ��: 

#) �	-��� ��%� – ���
�!�
� �� �
����%�
�� 
� ��
���� 	 ������	��� ) 
� ��
�� 
��������� 
� *�
��, 	 ��	� ���
� �� ���-
��
���� ), �	-���
� � ��
���
� 	-�B� 
������
�
��� 
� 
��
��� ���)
��� 
� ����	��� 
� ����	��
�� *�
�, �����
����� 
� 
 ���	
�	�!��� �������	� � �������	�
��� 
� �����������	�
��� ����	�
�, �����
� 
������	�
� � ������
	�
� 
� ��
�	��� 
� ����	��
�� *�
� � �-B��
�
�� 
� ����	��� – 
�����	�
��� 
� ����	��
�� *�
�; �� ��
� ����
�  

�  

;) ����� � ��%����
� �-�
��
� ����*��� 
� ��
���� – �� ���������� � ���
�
��
� ��

� 
�
���, ����� ���������
� �
�������� � ���
��
� �� „N�
���
�
 ���������” +&, ����� � �� 
����-���
� 
� ����%���� ��� �%������ 
� ��
���� ��������� 	 �-!��� �
��������, ����� 
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� �� ���	��� � �
�!�
��, �	-���
� � ��)
����� 
� ����	��
�� *�
� � ��	-��	�
� �� 

������
� 
�  ���	
�	�!��� �������	�, �� �����. 

;-�
�������
����, �-
��%� 	 ��
�� 
� ��
���� ���������, �
��	� �� �-�� ������
�
� 
��� ����	�
� ����
���
���� �� ��!�� 
�%�� 
� ���B����� 
� ����	��
�� *�
� �� �.8.2.2. 
��-����.  

 

10. �����D�� � ����-�� ��/0�0���� �� ��
��� �� ���������� ���� �- 
0����
���C�-� ��0D��-�� 

 

10.1. ��� �� �����K���� �� �����D��-� � ����-��-� ��/0�0���� �� ��
��� �� 
���������� ���� �- 0����
���C�-� ��0D��-�� 
$��������� � �����
��� ������	�
� 
� ��
�	��� 
� ����	��
�� *�
� �� ��	-��	� �� 
�%��� 
�  ���	
�	�!��� �������	� �� �%���� 
� ����	��
�� *�
�. ;���� �-
������ �
� 
���������

� *�������� �
� F��������� 
��� �%� ���	� �� �������� ��
�	� 	-	 *�
�� 
��� ����	�
� 
� �%������	
��� �����	�
�� 
� �-
�������� ����
�����
��	� �� 
��	-��	�
� 
� �����������

� ���
�� � *�
�
��	� �
����%�
��. 

(1) $��-����� �� ������� 
� ��
�	� �� ���-

�	� �� �%����

��� ���)
��� 
� ��
, 
������
�
� �-�
��
� �.7 ��-���� �� ���%��� 
� 	
���
��� �� �
	�������� ��%�, ���� 
����� 
� ������
��� ��
�	� �� ����-�
�	� �-% ��-%�
���� ��
� ���
�, � � �����-�� �� 
	
���
��� ��%� �
	�������-� �������	� �������
 ��
; 

(2) $��-����� �� �����
� ������	�
� 
� ��
�	� �� ���-

�	� �� ��
��� 
� �����
� 
������	�
� 
� ��
, ������
�
� �-�
��
� �.7 ��-���� �� ���
�� ���) �����	�
� ��
�	� 

� �
	��������, ������
� 	 ���-����� �� �����
� ������	�
� 
� ��
�	�. =�%��� �� 
���	���� �� ��
��	� �%���� 
� �
	�������� 	 ���� �� 3 (���) �����
� �
� �
�� 
������ 
� ���-

�
���� );  

(3) ;����� ���-��� �� ��������, �-��	��
� �� �����
� ������	�
� 
� ��
�	� 
� 
����	��
�� *�
�, ��
���
� 	 ������� %���� �	� �����
�	�
�� 
� �%����

��� 
���)
��� � ��
��� 
� �����
� ������	�
�, �� ���-

�	�� �� ��
� � �-!� ���)
���;  

(4) $��-����� �� ������� 
� ��
�	� 
� ����	��
�� *�
� �� ���-

�	�� 	 �����
�� ��
, 
�
��	�! ��
� 
� ����	�
���, 
� 
� ��-�-�
� �� 3 (���) �����
� �
� �
�� ������ 
� 
����	�
� 
� �-��	��
��� ���-���. $��-����� �� �����
� ������	�
� 
� ��
�	� 
� 
����	��
�� *�
� �� ���-

�	�� 	 ���� �� 3 (���) �����
� �
� �
�� ����	�
��� �%, ���� 
�-
��%��� ��%� ���!� �����
� ������
��� ��
�	� �� ���	���� 
� �
	���������� �� 
��
��	 �-� 	 ���� �� 3 (���) �����
� �
� �
�� ������ 
� ���-

�
�� 
� ���-�����; 

(5) $��-����� �� ������� �
� �����
� ������	�
� 
� ��
�	� 
� ����	��
�� *�
� �� 
����	�� �
� 	 ���%�
� *��%� �
� ���� �
�����
�
 ����%�
�, �������
 � �
�	����
�
 
�
� ��-	-���
��	�
 �
�����
�
 ������. 

$�� �������� �
� �����
� ������	�
� 
� ��
�	� �� ��!���, �
���
�� �
� 
�
�����

��� %���� �
� ���� ���� �����
���
�
 ������ 
� ��%�
������ 
����	
�	�!��� �������	� �� ���� 
� �����
�� ��
 �-���	� ����%�
� �-� �-�-���
�� 
�-�
��
� �
. 34, �
. 4 �� 6������ ? 38 �� 2007 �. �� �����	�
���� �-% ��)
����� 
� 
�
	�������

��� ������
��� (��	� �����	�
� 
� �� ��
��� �� �
������, 	 ����� 
���-����� �� ����	� ���� �
�����
�
 ����%�
�).  

 $��	-����	�
� �� ���-

�
� ���-���, �� ������� � �����
� ������	�
� 
� 
��
�	� 
� ����	��
�� *�
�, �� ��-!���	�	� 
� ��������, �������
� ��  ���	
�	�!��� 
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�������	�, 
� B�����
 �
� ���� ����
 
�����
, �� ��!��� � �����
� �������� �
� �� 
���� 
���
, ������	���	�! ��������	�
��� �
� �����!�
��� 
� ���	-����
����. 
 ���	
�	�!��� �������	� ��� �-�	� 	-�%��
���, 
� 
� ��-�-�
� �� ���� 
� �-�	�� 
������
 ��
, �
��	�! ���-

�
���� 
� ���-�����, ��������	� 
� 
�����, ��
� ���-�����, 
���%�
� ���	-����
�� �� ���-

�
���� ) �
� �����!� 
� 
�����, ��
� ���-�����, 
���	-����
�� 
� B�����
 �
� 
� ���� ����
 
�����
.  

 

10.2. 0�
���� � ��� �� �������� ������� �� ����-��-� ��/0�0���� 
(1) $� ���
����
� ����
�� 
� ����	���

�� �-	�� 
�  ���	
�	�!��� �������	� 

����	��
��� *�
� %��� 	��%�

� �� ���� �����
��� ������	�
� 
� ��
�	��� �� ��%� 	 
���
F����

� �
����, ��� ��������
��	��� �� 
�
���� � �����
��� � ����	��
� � ��
�� 

� �
�������� 
� �
	����������, 	�
F����

� 	 �
��
��� �
����: 

� 4����� 
� ����
���
 �����, 
� ��)�� �-!���	�
� ���� �� ����	��� 
� ����	��
�� 
*�
� �� ������� �
� �-���	��, ��
F�	�
��� 
� ���
�� � ��������
�, ����
� �
� � 
���
���
� 
� ����
���
�� – �� ����� 
� �����
���, �
� ����
���	�
���; 

� 4����� 
� %���� �� �-��� ���
�
� ���	�

� ����	��� �
� ���-
��
���� 
� 
����	��
�� *�
� �
� �� 
� %��� �� �� ���������� � ����	��� ��, ��� �� �	���� 
�
�������� 
� �
	���������� – �� ���� �� 15 (���
������) �����
� �
�; 

� C� %�%�
�� 
� 	��%�
� 
� ����
�� �� ��������	�
� �
� ���������	�
� 
� 
����	��
�� *�
� – �� ����
F�	�
� 
� �����������; 

� ; �
���) 
� ��
�%�
� 
� 
���
�� 
�  ���	
�	�!��� �������	� �
� 
�
���
� 
� 
����
���
�� 
� ��)
����� %�, ����� ���	�� 
�	-�%��
� ���-

�
���� 
� 
���-
��
���� %� �-% ����	��
�� *�
� � %���� �� �	����� �
�������� 
� 
�
	���������� 	 ����	��
�� *�
� – �� ��%�
� 
�  ���	
�	�!��� �������	� � 
�����, 
� �� 
� ��	��� �� 2 (�	�) %�����; 

� ; �
���) 
� ���	�
�
� 
� ����	��� � ��
���� ��������� ������ 	�
�	
� 
�)
� 
��	���
��, ��
�%�
� 
� 
���
�� �� ��
��	� ��)
��� 
� ��
���� ��������� �
� 

�
���
� 
� ����� ����
���
�� 
� ��)
����� ), ����� � ��� ��
���� ��������� 
�-�� ���
F��
� �� ����-�� �� �
.173, �
.2 �� �$$N4, ����� ���	�� 
�	-�%��
� 
���-

�
���� 
� ���-
��
���� ) �� ����	��� �� ���������
� ��
��� �
� %���� �� 
�	����� �
�������� 
� �
	���������� 	 ����	��
�� *�
� – �� ��
F�	�
� 
� 
�	 
����	�� �� ���������
� ��
���, 
� �� 
� ��	��� �� 2 (�	�) %�����.  

(2) ; �
������ �� �������* 1  ���	
�	�!��� �������	� ����� � ����	�
��� (����������) 

� ��
�	� 
� ����	��
�� *�
� �� ����� 
� 	��%�

��� �����
� 
� �����
��� 
������	�
�; 

(3)  ���	
�	�!��� �������	� �	���%�	�, ����� �
��	�: 

� 4�%������ �� *�
�
��	 
�����, ��
���� ��������� � ����
���
�� �����, 
� ��)�� 
�� �-���	�� ��
�	��� – �� ���� 
� �����
�� ��
, 	 ��)�� ����	���

�� �-	�� 
� 
 ���	
�	�!��� �������	� � 	��
 ����
�� �� �����
� 
� �����
��� ������	�
� 
� 
��
�	� 
� ����	��
�� *�
� – ��� 
���-�	�
� 
� ��������
��	�, ����	���!� 
� 
B��������������� �� �������* 1 ��-����; 

� 4�%������ �� *�
�
��	 
�����, ��
���� ��������� � ����
���
�� �����, 
� ��)�� 
�� �-���	�� ��
�	��� �  ���	
�	�!��� �������	� – �� ���� 
� �����
�� ��
, 	 
��)�� ����	���

��� �-	�� 
�  ���	
�	�!��� �������	� � 	��
 ����
�� �� 
��-
��	�
� ����� 
� �����
� 
� �����
��� ������	�
� 
� ��-�-�
� �� 7 �
� 
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����� ������
��� 
� �-�	�
���

� ������
�
�� ����. +�� ����-� 
� �����
��� � 
��-����-� �� ����% �
�, 	�
F����

� 	 �
������, ������ �����
��� ������	�
� � 
��
� ����
� ������ ��B
������ �����
�, �	���%�	�
��� �� ��	-��	� �� ���� 
� 
�����
�� ��
, ����B����! ������, 
� ����� � ����	�
� �� �-�� ���
�	�
� 
�����
��� ������	�
�. 

(4) C����
��� ������	�
� �� 	-���
�	�	� �� ����	���

�� �-	�� 
�  ���	
�	�!��� 
�������	� � ������
��� 
� �����, ������
�
 	 ����
���� �� �����
� 
� �����
��� 
������	�
�, �-��	��
� 	 ����
���� �� ��-
��	�
� ����� 
� �����
� 
� �����
��� 
������	�
�.  	���%�	�
��� �� 	-���
�	�	�
� �� ��	-��	� �� ���� 
� �������* 3 ��-
����; 

(5) �%����

��� ���)
��� � ��
��� 
� �����
� ������	�
� �
�� 	-���
�	�	�
� 
� 
�����
��� ������	�
� �� ���	�	� 	 ��
�, ����B����! 	-���
�	�	�
���. =
�� 
	-���
�	�	�
� 
� �����
��� ������	�
� 
� ��
�	� 
� *�
�� ������
�
��� � 
���	�	�
��� 
� �%����

��� ���)
��� � ��
��� 
� �����
� ������	�
� �� ��	-��	� 
	���� ������
 ��
; 

(6) $��-��� �� ������� � �����
� ������	�
� 
� ��
�	�, ������
� 	 %����

�� ������ – 
�
�� ���
��
��� ���	�	�
� 
� �%����

��� ���)
���, �-��	��
� ��
��� 
� �����
� 
������	�
�, � ����� 
���

��� ���� 
� ����� 
� 	��%�

��� �����
� 
� �����
��� 
������	�
� – 
� �� ���-

�	��. 

 

11. 0�
���� �� ������ �� ���/�-� ������-�� � �����
� �� ����0������ 
��-�����-� �� ���-�D�-�
�-� �� ��
��� � �
02�� �� -�/��� ������ 

 

11.1. 0�
���� �� ������ �� ���/�-� ������-�� 
(1) /�
���� ��������� 
� ����	��
�� *�
� �� ��%�
� �� ���
����
� ����
�� 
� 

����	���

�� �-	�� 
�  ���	
�	�!��� �������	� 	 �
���), �� �-!��� ������
� �� 
����	��� 
� 
���� �� �����	�
����, ����	���
� �� 
�� 	 �
.173 
� �$$N4, � �%�

�: 

� ; �
���), �� �-�� ��
��� 
���
����� ) �� ��	-��	�
� 
� ��
��	� ��)
��� �
� 
�������
���� ) �� ��	-��	� ���
�� � ��

� �
���; 

� ; �
���), �� �-�� ���
F��
� �� ����-�� 
� �-�	��
��� ��
-�� 
� �-���	
� ��

� 
�
���; 

� ; �
���), �� 
���
�����, ��)
�����, ���
���� �
� ���������� 
� ��
����-��������� 
�-��� ����
���
� �� �����
, ����� !� ������
� �
� !� 
����	� 
�	-�%��
� 
���-

�
���� 
� ����	���
��� 	 ���� ����
 �
� 	 ����	��� �� ���������
� ��
��� 
���-
��
��; 

� ; �
���), �� 	-�
��
� �	-���
��� %���� ��
���� ��������� �  ���	
�	�!��� 
�������	�, �
�
�	��� 
� 
���	��� �-	���, �
	�������

�� ������
��, ���� ��)�� �� 
��
F�	�� � ���-

�	�� �
	�������

��� ���
�� � ����	��� 
� ����	��
�� *�
�; 

� ; �
���), �� �-�� 
�����
� ����� �����	�
� ��
��
� ��
���� ��������� 
� 
����	��
��� *�
��	�, ����	���
� 	 
��%���	�
 ���; 

� ; �
���), �� ��
���� ��������� 
����� �	�� �-!���	�
� ���-
��
�� �� ����	��� �� 
���������
� ��
���, 	�
����	�� 
� ����� 
���-��� 	���� �� *�
�� �
� �����%
� 

�����	� ����
�	�
��� 	 ����	��� �	�� ���-
��
��; 
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� ; �
���), �� ��
���� ��������� �-�� ���
F��
� �� ����-�� 
� ��
���� ���������, 
������	�
 �-	%���
� �� �����
�� ��%���
��-����������
 � /-
�������� 
����
� 
��
��.  

(2) /�
���� ��������� 
� ����	��
�� *�
� %��� �� �-�� ��%�
�
� � ����	���
��� 	 
����	��� �� ���������
� ��
��� ���%�
� ������	����� �
� �� 	���%
� �-�
���� 
� 
 ���	
�	�!��� �������	� � ��
���� ���������. 

; �
������ 
� 	���� ����
�� ��  ���	���

�� �-	�� 
�  $(+;9P;+OC�C 
&( V�=�;C �� ��%�
� 
� /+64+�+-&�$C�:�+( 
� 5C6&+ � ��
���	�
� 
� ������
�� 
�� ��	� �� ��%����
�
�� ����
 �� �$$N4,  $(+;9P;+OC�C &( V�=�;C 	 
��
����%���
 ���� �� ��
���	�
� 
� ������
���� �����!� ���%�
� �	���%
�
�� �� 
/+64+�+-&�$C�:�+(. $��%�
��� �	���%
�
�� �-�-��� �
*��%���� ��
��
� ��
�	���� 
� ���� �� ���B	-�
�
��� 
� ����	��� 
� 5C6&+, ����� � ����%�
����, 
���B���%� 
� 

�	��� ��
��-��������� �� ��-!���	�	�
� 
� *�
������ ). 

 

11.2. �����
� �� ����0������ ��-�����-� �� �����-�-���-� � �
02��-� �� 
������ �� ���/�-� ������-�� 
; �
���) 
� ��������	�
� 
� ����	��� �� ���������
� ��
���, ��
���� ��������� �
��	� 
�� ���B	-�
� ����	��� 
� ����	��
�� *�
�, ����� � 	����� 
���B���%� ����%�
�� 
� 
������
��� ��  ���	
�	�!��� �������	� 
�	� ��
�� ���������. $��B	-�
�
��� 
� 
�����
��� ������	� � ��

��� �
��� �� ��	-��	� 	 ����, ������
�
 	 ����	��� �� 
���������
� ��
���, 
� 
� ��-�-
-� �� ��� �����
� �
�, �����
� �� �����	�
� 
� 
�	��� 
��
�� ���������, ���� �� �����
��� ������	� ����-� ���� �� �����	�
��� 
� ��
����
� 
�����
� �%���� ��� 
��. $��B	-�
�
��� 
� 
�
��
� ��

� �
��� (	 �
���), �� �%� ����	�) 
�� ��	-��	� � �����	�
��� �% 
� 
�	��� ��
�� ��������� 	 �-!�� ����.  

$�� ��������	�
� 
� ����	��� �� ���������
� ��
���, ��
���� ��������� ��������	� 
� 
 ���	
�	�!��� �������	� ����� �� ��	���
��� ) ����	� 
� ����	��
�� *�
� � ��	-���
��� 
�������� � ��B, �����
� �� ������, �-% ����� � ���
��
�� ��������	�
 �� ��
���� 
��������� ����� �� ������ 
� �����	�
� 
� ����	��� 
� 
�	��� ��
��-���������.  

 

12. 0�
���� �� ������ �� 0����
���C�-� ��0D��-�� � �����
� �� ����0������ 
��-�����-� �� ���-�D�-�
�-� �� ��
��� � �
02�� �� -�/��� ������ 

 

12.1. 0�
���� �� ������ �� 0����
���C�-� ��0D��-�� 
 ���	
�	�!��� �������	� 
� ����	��
�� *�
� %��� �� �-�� ��%�
�
� 	 �
���) 
� 
����%�
� 
� ����
�� �� 
���	��� 
��	������ � ��������	�
� �� C�!��� �-���
�� 
� 

���	��� �����
���, ���	�	�
��� %� 	 
��-������

���, ��
�%�
� 
� 
���
�� %� �� 
��	-��	� ��)
��� �� 4�%������ �� *�
�
��	 
����� – 	 �
���), �� C�!��� �-���
�� 
� 
�����
����� 
� � ����
� �-��	��
� �� �-�� ��������
 � ����	��
�� *�
�.  

 

12.2. �����
� �� ����0������ ��-�����-� �� �����-�-���-� � �
02��-� �� 
������ �� 0����
���C�-� ��0D��-�� 
$�� 
���-�	�
� 
� ��������
��	�, �������	�
� 	 �. 12.1., ����	
�	�!��� �������	� 
��������	� ����	
�
���� 
� *�
�� � 
�����	
� �����	� 
� ��
���� ��������� 
� *�
�� 
��
��� 
�
��
� ��� 
��� �
*��%���� � ����%�
����� 	-	 	�-��� � ����	
�
���� 
� 
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*�
��. ; �
������ 
� ��%�
� 
� ����	
�	�!��� �������	� 	 14 �
�	�
 ���� ��
���� 
��������� ��
F�	� � ��������	� 	 456 ������, �-��	��
� ������� 
� ����	��� � ��
� �
� 
��	��� ����	
�	�!� �������	�.  ���	
�	�!��� �������	�, ����� 	��-�	� 	 ���	��� � 
���-
��
���� 
� ��%�
�
��� �������	� ����	� 	 456 ���	
�
�� ��� ��
�	�� � �� ���, 
����	���
� 	 
������, ���� �� ����	�� ��
�	���� �� ���%�
� ����	
�
���� 
� ���
 
����	���
 *�
�. 6�	��� ����	
�	�!� �������	� �� �����	� �� 456. �� 	��%��� �� 
�����	�
� 
� 
�	� ����	
�	�!� �������	� �� 456, ��
���� ��������� 
� ����	��
�� 
*�
� ��	-��	� �� ���
F��
�� ����	���

� ��)��	�� �� ������ 
� ��-�-
-� �� ���
 %����. 

; �
������ ��� 	��%�
� 
� ����
�� �� ��%�
� 
�  ���	
�	�!��� �������	�, 
����	���

��� �-	�� 
� �-!��� � �
-��
 
�����	
� �� �	���%� �� ��	� ��
���� ��������� 
� �
	�������

��� ������
���, ��-

�%�!�
� �� ���-

�	�� 
������
���� 
� 
 ���	
�	�!��� �������	�, �	-���
� � ����	��� 
� ����	��
�� *�
�.  

13. �����
� �� ������
��� �� ��A��� � ��
�� �� �����-�-���-� � ���������� 
���� � ��2��� �� ������-� ��������
���� 

13.1. �����
� �� ������
��� �� ��A��� 

4�����
�	��� ����
�� �
� ������ �� �
	���������� 	 ����	��
�� *�
� �� �����
�	� ���� 
���
��� %���� ��%���, ��
���
� �� ���������� 
� ��
�	��� 
� ����	��
�� *�
� (�
�� 
��������
� 
� �-��	��
��� ����� 
� *�
�� – �� ��	��� �
*��%���� �� ������� 
� *�
�� 
	�. �. 8) � ���)
����� 
� �-�	�
���

� 
����	�
��� �
	�������, ����� � ��
-����, 
�-
��%� �� *�
��. 

13.2. ��������
��� �� ��A�� �- ��
���-� �� �����  
C�!��� �-���
�� 
�  ���	
�	�!��� �������	� 	��%� ����
�� �� ��������
�
�� 


� ����
���� 
� 5�
�� �
�� ��	���� 
� �����
�� *�
�
��	 ����� 
� 5�
�� �� �����
�� 
����������
 ������. 

• &���	��
��� *�
� ���
	������ ������
����� ����
�� 	��
-� �����
�  

•  ���	
�	�!��� �������	� � �
-�
� 
�����	
� �� �	���%� 4�%������, N�
���

�� 
��������� � ����
���
�� ����� �� ����
���� 
� C�!��� �-���
�� ��
��
� 

���
� 
� ��������
�
�� 
� ����
����; 

 ���	
�	�!��� �������	� �%� ���	� �� ���%�
� �	���� ��
����� ��
��
� 
��������
�
���� 
� ����
���� (� �� ������ ��
����� 
� ��������
�
� 
� ��	���
�) 	 
�
���) 
� ���%�
� 	 ��
-�
��� ����
�����
��	� �
� 
���-�	�
� 
� ����� ��������
��	�, 
����� 	���� �� �-!���	�
� ���%�
� 
� ���
�%�������� ��
F
�����.  

13.3. ��������
��� �� ��A��� 2��� ����-�� ��/0�0���� �� ��
���-� �� ��/��� 
�� �����-�-���-� 
� &�B��-�, ���
�����
 �� ����	
�
���� 
� ����	��� 
� ����	��
�� *�
�, %��� �� �-�� 

��
���
 �� �
	���������� �� 	���� 	��%�, ���� ������� ���-��� �� �����
� ������	�
� 

� ��
�	���. (��
����� %���� ��
���, �� ����� �� ����
� ��
�	��� � ��
���, �� ����� 
�-!��� �� �������
� �����
� 
� ����	��
�� *�
� (�
�� ��������
� 
� �-��	��
��� 
����� 
� *�
��), �������	
�	� ��B��� 
� �-��	��
�� �
	�������, ���
�����
 �� 

���	��� ��
�	� �������; 

� &�
�	��� 
� ����	��
�� *�
� �� �-���	�� � 
� „/5/-=�*��” +& � %���� �� �-��� 
���B	-�
�
� �� ����, ����
�	�
 �� ���
��
� ����
���
� *�
�
��	� �
����%�
��. 
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��C� ���������� 

§1. ; �
���), �� �
�� ����%�
��� 
� ���� ���	�
�, �-�� ����� 
��%���	�
 ��� �
� 
�����
�� �
� �������� 
� 456, ����� �% �����	������, ���
���� �� ���
��
��� �� 
���%�
��� 
� ���	�
��� 	 �-��	����	�� � 
�	��� �����	�
��. ; �
���), �� �-�� ����� 

��%���	�
 ��� �
� �����
�� �
� �������� 
� 456, ����� ���-
	�� �����	�
���� 	-	 
	�-��� � ����
�������� � ����	
�
���� 
� ����	��
� *�
��	�, ���
���� �� 
�	��� 
�%������	
� ����
�	� ���������� �/�
� �����
���� �
� �������� 
� 456, �� 
���-
	�
��� 
� ���� ���	�
� � 
�	��� �����	�
��. 

§2. ; �
���) 
� �����	������ %���� ��!��� ��
�	�� 
�  ���	
�	�!��� �������	� � ���� 
���	�
�, ���
���� �� ���
��
���. 

§3. $��%�
��� 	 ���� ���	�
� �� ������� �� ����
�� 
� C�!��� �-���
�� 
� 
�����
����� 
�  ���	
�	�!��� �������	� � �
�� ������
�� 
� �����
�� ��%���
�� – 
����������
. 

§4. ���� ���	�
� �� ������
� � ����
�� 
� 4�%������ �� *�
�
��	 
����� ? 
1607 - &5 �� 14.12.2007 ����
�, � 
����	�
��� ���
��	�!� ���%�
� 	 ��B �� 
������
� � ����
�� 
� 456 �� 30.07.2008 �. � �� 14.10.2009 �. $��
��
��� 
���%�
� 	 ���	�
��� �� ������ � ����
�� 
� ��
�
��
�� �����	�
�� 
�  & “(�)*�)��
 
+��� ,�
���%-
� (/-
�����)” �+& �� �������
 �� 15.12.2010 �. 

    

 
 
 

�� 0����
���C� ��0D��-�� „��������� ���- �����D���- (��
�����)” ���, 
����-��C� �� ���-/�  

�� �� „�#$!#$%�  (�&'�#�()) �#'# *(�#  ��'#��� �� "”: 
 
 
 

_______________________ 
���'( # �('4� ��# 
���"*�"#4�'  # 0�  
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